Warszawa, dnia 20 maja 2024 r.

OPINIA ZARZADU
BLACK ROSE PROJECTS SPOLKA AKCYJNA (,,Spotka™)
KRS: 0000901501, REGON: 381602130, NIP: 6443545345

Dotyczy:
wylaczenia prawa poboru akcji Serii C w ramach nowej subskrypcji prywatnej akcji.

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku z planowanym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego oraz dokonaniem subskrypcji prywatnej do 494.818
akcji nowej serii C, Zarzad przedstawia Akcjonariuszom Spotki zebranym na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, planowanym na dzien 17 czerwca 2024 r., ponizsza opinig,
uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej Serii C.

Planowana cena emisyjna akcji Serii C to 1,00 zt, co daje taczng wartos¢ emisji na poziomie
494.818,00 zt.

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji
nowej emisji

W opinii Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej
emisji lezy w interesie Spotki, pozwalajgc na sprawne pozyskanie srodkéw finansowych w
ramach oferty skierowanej do wybranych adresatéw, niewymagajacej sporzadzenia
prospektu lub innego dokumentu ofertowego. Pozyskanie przez Spétke dodatkowego kapitatu
konieczne jest w celu zapewnienia dalszego finansowania dla projektéw realizowanych przez
Spotke.

Jednoczesnie, zdaniem Zarzadu Spotki, emisja akcji nowej emisji jest w chwili obecnej
najkorzystniejszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu przez Spoétke od inwestoréw
nie bedacych akcjonariuszami Spétki, jak réwniez zwiekszenia bazy podmiotéw wpierajgcych
rozwdj Spoétki i partycypujgcych we wzroscie jej wartosci oraz generowanych wynikach
finansowych.

W ocenie Zarzadu, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci jest
konieczne w celu sprawnego przeprowadzenia oferty publicznej akcji nowej emisji, a tym
samym lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy. Nalezy je wiec
uznac za uzasadnione.



