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1. Informacje ogdlne o Spéice

Firma Black Rose Projects Spotka Akcyjna

Skrot firmy Black Rose Projects S.A.

Siedziba Dabrowa Gornicza

Adres siedziby Ul. Tysigclecia 1A, 41-303 Dabrowa Gérnicza

Adres poczty biuro@blackroseprojects.com
elektronicznej

Strona internetowa www.blackroseprojects.com

Telefon -

Faks -

NIP 6443545345
REGON 38160213

Sad rejestrowy Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach - Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000901501

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Black Rose Projects Sp. z o0.0. z siedzibg w
Sosnowcu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow pod nr 0000753320 na podstawie uchwaty
nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow Black Rose Projects Sp. z 0.0. z siedzibg w
Sosnowcu z dnia 29.03.2021 roku w sprawie przeksztatcenia spétki (Akt notarialny - Protokdt
nadzwyczajnego zgromadzenia wspodlnikéw z dnia 29.03.2021 roku sporzadzony przed
notariuszem Jadwiga Zacharzewska prowadzaca kancelarie notarialng w Warszawie,
repertorium a nr 971/2021, zmieniony aktem notarialnym z dnia 10 maja 2021 roku,
sporzadzonym przed notariuszem Jadwigq Zacharzewska prowadzacq kancelarie notarialng w
Warszawie, repertorium a nr 1294/2021.)

Spotka dziata na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek
handlowych oraz w oparciu o umowe Spétki.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.




Sprawozdanie z dziatalnosci zarzadu 2021 - Black Rose Projects S.A.

. Organy spoftki
0d 01.01.2021 do 20.05.2021

Zarzad
- kukasz Bajno, prezes zarzadu
- Artur Gdulski, cztonek zarzadu

Od dnia 20.05.2021 (od dnia rejestracji w KRS przeksztatcenia Black Rose Project sp. z o.0.
w Black Rose Projects S.A.)

Zarzad
- kukasz Bajno, prezes zarzadu
- Artur Gdulski, cztonek zarzadu

Rada Nadzorcza

- Anna Wroébel

- Dominika Magdalena Mazur
- Mateusz Pawet Adamkiewicz
- Kajetan Pawet Wojnicz

- Marcin Kostrzewa

. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:
58. 21.Z DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

18.20.Z - Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji

32.40.Z - Produkcja gier i zabawek

58.29.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania
62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢

63.12.Z - Dziatalnos$¢ portali internetowych

62.02.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki
62.09.Z - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii
Informatycznych i komputerowych

93.29.Z - Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna
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4. Akcjonariat

Wartos¢ kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy wynosita 143.500,00 zt. Kapitat akcyjny
Spotki dzielit sie na 1.325.000 akcji serii A o wartosci 0,10 zt kazda oraz 110.000 akcji serii B
o wartosci 0,10 zt kazda

Na dzien 31.12.2021 r. struktura akcjonariatu Spotki przy uwzglednieniu akcjonariuszy
posiadajacych powyzej 5% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spoétki przedstawiata sie

nastepujaco:

Wiasciciel udziatu/akcji u dzialllt'?:lc/akcji wartoscé % calej wartosci
Gaming Factory S.A. 365 000 36 500,00 25,44%
Gdulski Artur 249 000 24 900,00 17,35%
Bajno tukasz 245 000 24 500,00 17,07%
pozostali 576 000 57 600,00 40,14%
suma 1 435 000 143 500,00 100,00%

. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, atakze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

5.1. Przeksztatcenie spotki

Nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikéw z dnia 29.03.2021 r. podjeto uchwate o
przeksztatceniu Black Rose Projects Sp. z 0.0. w spotke akcyjnag. Proces przeksztatcenia
zakonczylt sie 20.05.2021 r. wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

5.2 Emisja papierow wartosciowych w drodze subskrypcji prywatnej

Nadzwyczajne zgromadzenie wspodlnikéw z dnia 16.06.2021 r. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych serii B na
okaziciela zaoferowanych inwestorom w drodze subskrypcji prywatnej.

. Przewidywany rozwdéj jednostki

Plany na rok 2022:

Obecna dziatalno$¢ gospodarcza Spotki koncentruje sie wokot podjecia wszelkich czynnosci
(faktycznych oraz prawnych) majacych na celu przeprowadzenie pierwszej oferty publicznej
akcji Spotki, a takze ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect, ktory jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych.
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Ponadto spétka dazy do zakonczenia tworzenia oraz produkcji flagowego produktu w postaci
gry wideo w celu poddania go dalszej sprzedazy oraz komercjalizacji na autoryzowanych
platformach sprzedazowych.

7. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spétka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatalno$ci w ramach badan oraz rozwoju.
8. Sytuacja finansowa Spoiki

Na dzien 31.12.2021 r. wysokos¢ kapitatow wiasnych wyniosta 4.548.469,59zt (cztery miliony
piecset czterdziesci osiem tysiecy czterysta szesédziesigt dziewie¢ ztotych 59/100).

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.12.2021 r. wyniosty 368.334,90zt (trzysta
szes$ctdziesigt osiem tysiecy trzysta trzydziesci cztery ztote 90/100).

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 31.12.2021 r. wyniosta 66.327,10zt (sze$cdziesigt szesc
tysiecy trzysta dwadziescia siedem ztotych 10/100)

Aktywa na dzien 31.12.2021 r. wyniosty 4.916.804,49zt (cztery miliony dziewieéset szesnascie
tysiecy osiemset cztery ztote 49/100).

Pasywa na dzien 31.12.2021 r. wyniosty 4.916.804,49zt (cztery miliony dziewieéset szesnascie
tysiecy osiemset cztery ziote 49/100).

Przychody netto ze sprzedazy na dzieh 31.12.2021 r. wyniosty 2.287.378,56zt (dwa miliony
dwiescie osiemdziesigt siedem tysiecy trzysta siedemdziesigt osiem ztotych 56/100).

W okresie sprawozdawczym Spoétka odnotowata zysk netto w wysokosci 1.162.264,17 (jeden
milion sto szesédziesigt dwa tysigce dwiescie szescdziesiat cztery ziote 17/100).

9. Nabycie akcji wiasnych
W okresie sprawozdawczym spétka nie nabywata akcji wtasnych.

10.0ddzialy (zaktady) jednostki
Spotka nie posiada oddziatéw (zaktaddow).

11.Instrumenty finansowe

W okresie od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 roku Spétka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentdéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany
cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie jest ona narazona.
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12.Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Deweloperzy gier
relatywnie rzadko stanowig dla siebie bezposrednig konkurencje, gdyz zazwyczaj produkujag
gry dla odrebnych grup odbiorcow, dla réznych wydawcdéw czy tez na zréznicowane platformy
sprzetowe. Na rynku co do zasady dostepne sgq konkurencyjne gry komputerowe podobne do
produktéw wydawanych przez Spoétke. Duza czesé podmiotdw konkurencyjnych dziata na
rynku diuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem w zakresie produkcji i promocji gier niz
Spétka. Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotéw zajmujacych sie tworzeniem gier,
ktére trafiajg do tych samych kanatéw dystrybucji, z ktorych korzysta rowniez Spoétka.
Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad cigglym podwyzszaniem jakosci produktéow,
dziataniami marketingowymi i PR, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw
gier, ktére mogtyby zaciekawi¢ szerokg grupe odbiorcédw. Na rynku ciagle pojawiajq sie nowe
produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na
rzecz produktow konkurencji.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gier

Globalny rynek gier charakteryzuje sie wysokg dynamika wzrostu. Jest on pochodng zaréwno
rozwoju technologicznego, czynnikédw makroekonomicznych jak réwniez globalnej
popularyzacji gier jako formy spedzania wolnego czasu. Z drugiej jednak strony jest on
obarczony wysokim ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci i nie mozna wykluczyé¢, ze jego
koniunktura spowolni, a sama branza bedzie sie rozwijac¢ stabiej niz obecnie badz ulegnie
zatamaniu. Nalezy wzig¢ pod uwage, iz Spétka nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujace koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyna¢ na poziom
generowanych przez niego przychoddw ze sprzedazy i w rezultacie na osiggane przez niego
wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiang preferenciji ostatecznych odbiorcéw co do formy rozrywki

Z uwagi na fakt, iz branza gier jest jednym z segmentéw mocno konkurencyjnego rynku
rozrywki, istnieje ryzyko, iz dotychczasowi odbiorcy gier zmienig swoje preferencje co do
sposobu spedzania wolnego czasu na rzecz innych form rozrywki. Zmiana preferencji moze
rowniez dotyczy¢ platformy badz rodzajow gier. Nie mozna wykluczac scenariusza, w ktorym
gry przestang byc¢ atrakcyjng forma spedzania wolnego czasu. Wystgpienie tego zjawiska
skutkowatoby zmniejszeniem sie liczby graczy, co w konsekwencji miatoby niekorzystne
przetozenie na dziatalno$¢ Spotki oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyvko zwigzane z dynamicznym rozwojem nowych technologii i nosnikow

Rynek Spoétki skorelowany jest z rozwojem rynku nowych technologii i nos$nikéw i
charakteryzuje sie duzg dynamikga wprowadzania nowych rozwigzan elektronicznych,
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artystycznych i funkcjonalnych, a takze brakiem standaryzacji. Dynamiczny rozwoj nowych
technologii takich jak np. rzeczywistos¢ wirtualna i rozszerzona wymusza nieustanne
dostosowywanie produkowanych gier do pojawiajacych sie rozwigzan technologicznych. Nie
nalezy wyklucza¢ sytuacji, w ktorej gry zaproponowane przez Spotke nie beda spetniaty
oczekiwan uzytkownikdw, zwigzanych z najnowszymi dostepnymi dla nich technologiami, a
caty projekt okaze sie nierentowany i w konsekwencji niekorzystnie wptynie na wyniki
finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii wykorzystywanych do produkciji gier

Mozliwo$¢ wykorzystania danej technologii uwarunkowane jest uzyskaniem stosownej licencji
od jej tworcow (zazwyczaj licencje uzyskuje sie na okreslony produkt lub serie produktéw).
Oprécz koniecznosci monitorowania zmian na rynku i podazania za najkorzystniejszymi
trendami oraz zmieniajagcym sie zapotrzebowaniem w zakresie wyboru odpowiednich
technologii, wystepuje ryzyko trudnosci negocjacyjnych Iub problemoéw technicznych
zwigzanych z wadami poszczegdlnych rozwigzan, ktérych nie da sie wykry¢ we wczesnych
stadiach produkcji gry.

Ryzyko prawne zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos$¢ Spotki
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka
na biezaco przeprowadza badania na zgodnosc¢ stosowanych aktualnie przepiséw przez Spétke
z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko podatkowe

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek
podatkowych, istotnych z punktu widzenia Spotki, jednakze wptyw tych zmian na przysztg
kondycje Spotki nalezy uznac za niewielki, jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w
regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko wynikajgce z sytuacji spoteczno-gospodarczej na $wiecie

W zwigzku z narastajacym konfliktem rosyjsko-ukrainskim moga wystgpi¢ w kolejnych
miesigcach trudne do przewidzenia negatywne konsekwencje dla $wiatowej gospodarki.
Utrzymywany jest jednoczesnie, rozpoczety w roku 2020 stan epidemii COVID-19.

Zarzad bedzie monitorowac¢ potencjalny wptyw istniejacych zagrozen i podejmie wszelkie
mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla Spotki.




Sprawozdanie z dziatalnosci zarzadu 2021 - Black Rose Projects S.A.

13. Istotne informacje dla oceny jednostki - wskazniki finansowe i niefinansowe,
tacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien pracowniczych i $rodowiska
naturalnego

Spotka nie wykorzystuje dodatkowych wskaznikéow finansowych i niefinansowych do oceny
sytuacji jednostki. Charakter dziatalnosci Spoétki nie wptywa negatywnie na Srodowisko

naturalne.
tukasz Bajno Artur Gdulski
Prezes Zarzadu Spotki Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 01 marca 2022 roku




