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Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Black Rose Projects S.A.

Siedziba:
Adres:
Telefon:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Dgbrowa Godrnicza
ul. Tysigclecia 1A, 41-303 Dabrowa Gérnicza
+48 691 075 596
biuro@blackroseprojects.com
www.blackroseprojects.com

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o. 0.

Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Wroctaw
ul. Nyska 87/51, 50-505 Wroctaw
+48(71) 30736 24
+48(71) 71991 55
info@blueoak.pl
www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj,

jednostkowa wartos¢ nominalna i

oznaczenie emisji instrumentéw

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:

a) 1.325.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 110.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

Liczba akgji (szt.)

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Liczba gtosow

zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 1.325.000 92,33% 1.325.000 92,33%
Seria B 110.000 7,67% 110.000 7,67%
Suma 1.435.000 100,00% 1.435.000 100,00%

Zrédto: Emitent
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1 Czynniki ryzyka

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg instrumentdéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazyé
ryzyka dotyczagce dziatalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spotki elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennosé warunkow dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalno$¢ Emitenta. Inwestor powinien rozumieé, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spotki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa czy
pozycje rynkowa i moze skutkowaé utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalnosc¢ oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnos$¢, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobiernstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Spétka:
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu,
e  Ryzyko zwigzane z epidemig COVID-19,
e  Ryzyko zwigzane ze wspodtpracg z Ultimate Games S.A.
e Ryzyko wspotpracy z podmiotami powigzanymi prowadzacymi dziatalnos$é na rynku gier wideo
e  Ryzyko zwigzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktéw,
e Ryzyko zwigzane z brakiem przychoddéw ze sprzedazy nowych gier wtasnych,
e Ryzyko zwigzane z petnieniem przez Cztonkéw Rady Nadzorczej dziatalnosci konkurencyjnej,
e Ryzyko zwigzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi,
e Ryzyko zwigzane z opdznieniami w produkcji gier oraz ich portowania,
e  Ryzyko zwigzane z opdznieniami premier gier,
e Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami,
e Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier,
e Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego,
e  Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw,
e Ryzyko uzaleznienia od kluczowych platform dystrybucyjnych,
e Ryzyko niepromowania gry przez platformy dystrybucyjne,
e Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spétki,
e  Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich,
e Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej,
e Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych,
e Ryzyko czynnika ludzkiego,
e  Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego do produkg;ji gier,
e Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych cztonkdéw zespotu,
e  Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Spétka,
e Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw,
e Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii,
e  Ryzyko konkurencji,
e Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych,
e Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucjg produktéw Spofki,
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e Ryzyko zwigzane ze $wiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia,

e  Ryzyko walutowe,

e Ryzyko zmiennosci stép procentowych,

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych,

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitatowym:

e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,

e  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,

e  Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

e  Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku,

e  Ryzyko zwigzane z Autoryzowanym Doradcg,

e  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,

e Ryzyko dotyczagce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkdw wynikajgcych z przepiséw prawa,

e Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akcji.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych,

e Ryzyko zwigzane ze ztamaniem umodw lock-up.

1.1  Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Black Rose Projects S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj poprzez prowadzenie dziatalnosci w dwadch obszarach
tj. portowej oraz produkcji wtasnych. Niniejsza strategia uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji
warunkéw rynku gier wideo, w ramach ktérego prowadzi dziatalnos$¢. Dziatania Emitenta, ktére okazg sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkow tego otoczenia, mogg mieé niekorzystny wptyw na jego sytuacje finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco analizuje czynniki moggce miec potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Black Rose Projects S.A., a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych cztonkéw zespotu

Na dziatalno$¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how oséb stanowigcych zespét pracujacy
nad okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajgcg i kadre kierowniczg Spétki. Na dzien sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego w skitad zespotu Emitenta wchodzg tacznie 32 osoby, z czego: 2 osoby pobierajg
wynagrodzenie z tytutu powotania na Cztonka Zarzadu, 14 oséb wspétpracuje na umowach o dzieto, 2 osoby
zatrudnione s3 na umowe o prace, 10 oséb wspétpracuje na umowie zlecenie oraz 4 osoby wspdtpracujg ze
Spoétka na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej. Odejscie oséb z wymienionych grup moze wigzaé
sie z utratg przez Spoétke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie produkcji gier. Utrata cztonkéw zespotu
pracujacego nad danym produktem moze negatywnie wptyng¢ na jakos¢ danej gry oraz na termin jej wydania,
a co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spoéfki.
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Ryzyko to minimalizowane jest rowniez poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta, w tym m.in. Pan
tukasz Bajno bedgcy Prezesem Zarzadu oraz Pan Artur Gdulski bedgcy Cztonkiem Zarzadu, s3 jednoczesnie
akcjonariuszami Spétki i deklarujg chec dalszego zaangazowania w rozwdj Black Rose Projects S.A., a takze ztozyli
zobowigzania ograniczajace zbywanie posiadanych akcji.

Ryzyko zwiqzane z epidemiq COVID-19

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w Polsce i na $wiecie trwa stan epidemii COVID-19. W zwigzku
z tym obowigzujg obostrzenia w poruszaniu sie, komunikowaniu i swobodnym przeptywie ustug, co wywiera
istotny wptyw na funkcjonowanie catej gospodarki, w tym na dziatalnos¢ Spétki. W odniesieniu do Emitenta
nalezy wskazaé, iz Spotka wczedniej przygotowata infrastrukture sieciowg umozliwiajgca prace zdalng oraz
wprowadzifa oprogramowanie ufatwiajace komunikacje, co minimalizuje wptyw przedmiotowego czynnika
ryzyka. Dzieki temu wszyscy cztonkowie zespotu Spétki wykonujg swojg prace zdalnie i stan epidemii COVID-19
nie wptywa istotnie na dziatalno$¢ Emitenta. Pomimo tego ze wzgledu na brak biezgcego kontaktu i inne czynniki
spowodowane epidemig COVID-19 nie mozna wykluczy¢ ewentualnych opdznie w premierach gier. Z drugiej
jednak strony, od momentu wprowadzenia obostrzed w poruszeniu sie, wszystkie platformy sprzedazowe gier
odnotowaty istotny wzrost ich sprzedazy, co ma istotny pozytywny wptyw na sytuacje finansowg producentéw
i wydawcow gier. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent jest takze w trakcie wdrazania
dodatkowego systemu do efektywnego zarzgdzania wiekszg grupg programistéow.

Ryzyko zwiqzane ze wspéipracq z Ultimate Games S.A.

Emitent wspodfpracuje z niepowigzanym podmiotem Ultimate Games S.A., ktéry na dzied sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego odpowiada m.in. za pozyskiwanie i dostarczanie zlecen dla Emitenta oraz wydawanie
wszystkich portéow Spdtki na platformie Nintendo Switch oraz Xbox. Taki model wspdtpracy rodzi ryzyko
uzaleznienia od jednego wydawcy, przy czym dla Emitenta jest ono ograniczone w zwigzku z dominujgcym
modelem wynagrodzenia w formie ryczattu za zrealizowany port gier. W 2021 roku Emitent uzyskat przychéd od
Ultimate Games S.A. w wysokosci 944.779,40 zt (stanowi to 30,61% przychoddw netto ze sprzedazy i zrdwnanych
z nimi). Emitent pozostaje w bardzo dobrych relacjach ze Spétkg Ultimate Games S.A. Nie mozna jednak
wykluczyé, iz w wyniku konkurowania w obszarze gier wideo, wspdtpraca z Ultimate Games S.A. ulegnie
pogorszeniu, co moze mie¢ w krétkim terminie wptyw na osiggane wyniki finansowe Emitenta z tyt. dziatalnosci
portowej. Jednakze dtugoterminowy brak wspdtpracy z ww. podmiotem zostanie zastgpiony wspétpracy z
innymi, niepowigzanymi podmiotami, ktére licznie operujg na rynku gier wideo. Nalezy rowniez wskazac, iz na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego decyzja o wydawaniu wszystkich gier portowanych przez Spétke
nie nalezata do Emitenta. Jest ona wynikiem wczeséniej podjetych decyzji biznesowych producentéw gier.

Ryzyko wspélpracy z podmiotami powiqzanymi prowadzqcymi dziatalnosé na rynku gier wideo
Emitent wspotpracuje z podmiotem powigzanym Gaming Factory S.A., ktdry na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego jest najwiekszym akcjonariuszem Spétki, jednym z kilku kooperantéw oraz dostawcy zlecen
portéw gier na konsole Nintendo Switch oraz Xbox, co w ocenie Emitenta zapewnia Spodfce duzg stabilnosc
w pozyskiwaniu nowych projektow. W 2020 r. Emitent uzyskat przychédd od podmiotu Gaming Factory S.A. na
faczng kwote 378.779,68 zt (stanowi to 18,44% przychoddw netto ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi), a w 2021
na faczng kwote 59.000,00 zt (stanowi to 1,91% przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi). Gaming
Factory S.A. jest istotnym akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego 25,44% akcji uprawniajagcych do 25,44% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Pomimo
prowadzenia dziatalnosci na tym samym rynku, wspétpraca Emitenta z ww. podmiotem uktada sie bardzo dobrze.
Nie mozna jednak wykluczyé, iz w wyniku konkurowania w obszarze gier wideo, wspdtpraca z Gaming Factory
S.A. ulegnie pogorszeniu, co moze mie¢ w krétkim terminie wptyw na osiggane wyniki finansowe Spétki z tyt.
dziafalnosci portowej. W dtugim terminie brak wspoétpracy z ww. podmiotem powigzanym zostanie zastgpiony
wspotpracy z innymi, niepowigzanymi podmiotami, ktére licznie operujg na rynku gier wideo.
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Ryzyko zwiqzane z istotnym poziomem dodatniej zmiany stanu produktéw

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego istotny udziat w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych
z nimi stanowi dodatnia zmiana stanu produktéw. W 2019 r. dodatnia zmiana stanu produktéw stanowita 29,29%
przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi. W 2020 r. zmiana stanu produktéw byta ujemna i wyniosta
-35.217,24 zt obnizajac o te warto$¢ pozycje przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, a w 2021 r.
zmiana stanu produktow byta dodatnia i wyniosta 786.768,57 zt (stanowi to 25,59% przychodéw netto ze
sprzedazy i zréwnanych z nimi). Nalezy wskaza¢, iz zmiana stanu produktow wystepuje jako pozycja przychoddw,
natomiast w rzeczywistosci stuzy korekcie kosztéw i stanowi ona rdznice pomiedzy stanem koricowym, a stanem
poczgtkowym pozycji: pétprodukty, produkcja w toku i produkty gotowe. W zwigzku z tym w rachunku zyskéw
i strat w wariancie poréwnawczym pozycja zmiana stanu produktéw umozliwia skorygowanie wartosci o stan
wyrobéw gotowych, ktére Spétka wyprodukowata w danym okresie, ponoszac koszty zwigzane z ich produkcja,
ktére nie zostaty sprzedane w tym samym okresie (tj. Spotka poniosta koszty, natomiast nie osiggneta z tego
tytutu przychodu).

Minimalizacja przedmiotowego czynnika ryzyka bedzie nastepowal wraz z osigganiem coraz wyzszych
przychoddw ze sprzedazy gier, przez co udziat zmiany stanéw produktéw bedzie coraz mniejszy. Ponadto nalezy
wskazag, iz istotny poziom dodatniej zmiany stanu produktéw w przychodach ze sprzedazy i zréwnanych z nimi
to sytuacja typowa dla spétek gamingowych, gdzie odbywa sie proces produkcyjny gier, a nie ma jeszcze ich
sprzedazy lub jest ona na poczatkowym etapie.

Ryzyko zwiqzane z brakiem przychodow ze sprzedazy nowych gier wlasnych

Zdolno$¢ Emitenta do generowania przychodéw ze sprzedazy bedzie zaleze¢ m.in. od powodzenia sprzedazy
produkowanych przez Spdtke gier wiasnych. Charakterystyka branzy gamingowej oraz prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci wymaga nakfadéw kapitatowych w catym okresie produkcji gier wtasnych, ktéry moze
trwacé od 12 do 36 miesiecy. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent ponosi naktady m.in.
na produkcje gier Dark Moonlight oraz Spooky Lord.

Nieosiggniecie przez Emitenta przychoddw ze sprzedazy nowych gier lub osiggniecie znaczaco nizszych
przychoddw niz pierwotnie zaktadano moze mie¢ m.in. negatywny wptyw na sytuacje Emitenta oraz wycene jego
akcji, a inwestorzy, ktérzy objeli lub nabyli akcje Emitenta mogg ponies¢ straty i nie odzyskaé zainwestowanych
srodkéw. Jednoczednie, ewentualne niepowodzenie przy prébie pozyskania przez Spoétke kapitatu, w tym
akcyjnego moze uniemozliwié¢ kontynuowanie prowadzonej dziatalnosci. W celu minimalizacji przedmiotowego
ryzyka Emitent zaktada dalszy rozwdj segmentu portowania gier, ktéry w ocenie Zarzgdu Spoétki stanowi stabilne
Zrédto przychoddw.

Ryzyko zwiqzane z petnieniem przez Cztonkéw Rady Nadzorczej dziatalnosci konkurencyjnej

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Black Rose Projects S.A. jeden z Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta, Pan Mateusz Adamkiewicz zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, tj. jest Prezesem Zarzadu spoétki Gaming Factory S.A.
W ocenie Zarzagdu Emitenta obecnos¢ w organie nadzorczym Spétki ww. Cztonka Rady Nadzorczej pomimo
prowadzonej przez niego dziatalnosci konkurencyjnej, nie stanowi realnego ryzyka dla Spétki z punktu widzenia
prowadzone] dziatalnosci obejmujacej portowanie oraz produkcji gier wtasnych. Ponadto Emitent dostrzega
pozytywne efekty synergii wynikajace z kooperacji pomiedzy podmiotem, w ktérym ww. Cztonek Rady
Nadzorczej petni funkcje zarzadcze w postaci doptywu projektéw realizowanych na zlecenie oraz w postaci
szeroko pojetego know-how jakie wnosi do Spdétki w tym m.in. relacje biznesowe, doswiadczenie sprzedazowe
oraz marketingowe.

Ryzyko zwiqzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi
Poziom przychoddw i zyskéw Emitenta uzalezniony jest przede wszystkim od podazy projektéw portowania gier
oraz od odbioru rynkowego produktéw wiasnych Emitenta. W zwigzku z tym nalezy wzig¢ pod uwage mozliwosc
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braku wystgpienia poprawy wynikédw finansowych lub nawet pogarszania sie wynikéw finansowych Spétki
w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe dla spétek na tym samym etapie rozwoju co
Emitent oraz dla spétek zajmujacych sie portowaniem, produkcjg i dystrybucjg gier komputerowych, ktérych
wynik jest mocno uzalezniony od odbioru przez konsumentéw kolejnych produktéw tj. gier komputerowych.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent zaktada dalszy rozwdj segmentu portowania gier, ktére
w ocenie Zarzgdu Spoétki stanowig stabilne Zzrddto przychoddw.

Ryzyko zwiqzane z opéZnieniami w produkcji gier oraz ich portowania

Produkcja gier oraz ich portowanie jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika
ludzkiego i realizacji kolejnych etapdéw pracy nad grg, ale takze od czynnikéw technicznych oraz wystarczajgcego
poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji czy portowania mozliwe jest
dopiero po zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie produkcji,
oraz portowania co dodatkowo moze wptyngc na opdznienie w ukoriczeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego
harmonogramu produkcji oraz portowania moze spowodowac opdznienie premiery gry, co w krétkim terminie
moze mieé negatywny wptyw na poziom sprzedazy okreslonego produktu oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z op6Znieniami premier gier

Bioragc pod uwage model wynagrodzenia prowizyjnego portowania gier oraz sprzedazy gier wtasnych Emitenta,
zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki na sukces sprzedazowy danej gry istotnie wptywa odpowiedni termin jej
premiery. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze pomimo zakoriczenia fazy produkcji gry czy tez portowania,
Spétka lub zamawiajgcy port gry celowo dokona opdznienia premiery gry, co pozwoli na: lepsze dopracowanie
gry lub portu, przeprowadzenie efektywniejszej kampanii marketingowej czy tez zbudowanie wieksze;j listy graczy
oczekujgcych na jej premiere. W takim wypadku, opdznienie premiery gry powinno wptyngc¢ na wiekszg sprzedaz
co bedzie miato wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Dodatkowo nalezy wskazac, ze Emitent realizuje porty
gier rowniez w formule wynagrodzenia ryczattowego, gdzie osigga on przychdd ze sprzedazy po oddaniu
zleconego portu gry.

Ryzyko zwiqzane z nieukoriczonymi projektami
Produkcja gier komputerowych oraz ich portowanie jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest
ryzyko wystgpienia opdznien poszczegdlnych jego faz. W nastepstwie moze przetozy¢ sie to na termin realizacji
catego projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny
wymaga uwzglednienia wynikdéw testow przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt
zwigzanych ze zmieniajgcg sie koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych
form rozrywki). Ponadto w trakcie roku obrotowego Spétka ponosi naktady na produkcje gier wtasnych, trwajace
od 12 do 36 miesiecy (terminy wynikajace z dotychczasowych doswiadczen Emitenta, w przysztosci mogg one
ulec zmianie). Spétka doktada nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowac nieregularnosci
i opdznienia w produkcji czy tez portowania, wdrazajac szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je
zamortyzowac w pdzniejszym okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier
nie przyniesie spodziewanych przychoddw, przyniesie je ze znacznym opdznieniem w stosunku do planu
zatozonego przez Spoétke lub tez nie zostanie skierowana do dystrybucji czy w ogdle ukoriczona. Powyzsze ryzyko
moze negatywnie wptynac¢ na sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych gier
Jednym z celéw Spétki na najblizsze 2 lata jest produkcja, a takze wydanie dwdch wiekszych tytutéw tj. Dark
Moonlight i Spooky Lord oraz rownolegte tworzenie kolejnych gier wtasnych w nastepnych latach funkcjonowania
Spoétki. Wprowadzenie takich produktéw wigze sie z poniesieniem nakfadéw na produkcje, promocje
i dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji jednego
z systemow certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowa, promocja gry okaze sie nietrafiona, nie
przyniesie odpowiedniego efektu czy tez budzet na promocje bedzie zdecydowanie mniejszy od optymalnego na
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danym rynku. Opisane okolicznosci mogg miec istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko nieosiqgniecia przez gre sukcesu rynkowego
Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Spétka wyszukuje nisze rynkowe
i wypetnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry wtasne Spotki ze wzgledu na
czynniki, ktérych Spétka nie mogta przewidzieé, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot
kosztéw poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze
negatywnie wptyngé na wynik finansowy Spoétki. Ryzyko to jest wpisane w biezgcg dziatalnos¢ Spotki.
W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spétka zaktada réwnolegtg produkcje i wydanie kolejnych
gier w nastepnych latach funkcjonowania. Dywersyfikacja produkcji, portowania i dystrybucji na rézne platformy
jest jednym z gtéwnych zatozen strategii biznesowej Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq przychodéw

Produkty oraz porty gier oferowane przez Spétke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody
rosng wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.
Sytuacja ta dotyczy Emitenta w formule wynagrodzenia prowizyjnego za zrealizowany port oraz w odniesieniu
do produkc;ji gier wtasnych.

Przychody i wyniki Spétki moga w poczatkowym okresie wykazywaé znaczne wahania pomiedzy poszczegdlnymi
okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody bedg pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich
odbiorcéw (dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy beda zapewniaé wiecej niz 10%
przychoddw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z odbiorcéw moze powodowac znaczne obnizenie
przychoddw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych zrédet.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych platform dystrybucyjnych

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, dystrybucja portéw gier wykonanych przez Spétke odbywa
sie gtéwnie za posrednictwem platformy Nintendo eShop, ktéra jest dystrybutorem gier na konsole Nintendo
Switch oraz za posrednictwem Microsoft Store, ktdre jest dystrybutorem gier na konsole Xbox. Ponadto Emitent
zamierza rozszerzy¢ wykonywanie portow gier oraz produkcje i wydawanie gier wiasnych na PC, VR, mobile oraz
PlayStation. Nalezy mie¢ na uwadze, iz ewentualna rezygnacja odbiorcy z oferowania gier Spétki moze mieé
znaczacy negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta. Emitent minimalizuje
niniejszy czynnik ryzyka poprzez portowanie gier na zlecenie w formule m.in. wynagrodzenia ryczattowego, przez
co przychody z tego tytutu dziatalnosci dla Emitenta nie sg uzaleznione od dystrybuowania danego portu na
platformie sprzedazowe;.

Ryzyko niepromowania gry przez platformy dystrybucyjne

Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
dystrybutora gier, tj. platformy Nintendo eShop. Sytuacja ta dotyczy Emitenta w formule wynagrodzenia
prowizyjnego za zrealizowany port oraz w odniesieniu do produkcji gier wtasnych. Jednoczes$nie Spétka ma
jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyréznien, polecen, kuponéw rabatowych oraz
znizek itp. poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie pozgdanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie
relacje z przedstawicielami dystrybutoréw, ktérzy posiadajg ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy
decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Spétki, co moze wptyngc
na zmniejszenie zainteresowania okreslonym produktem Spodtki wsrdd konsumentdéw, a co za tym idzie,
na mniejszy od oczekiwanego poziom sprzedazy okreslonego produktu

-

DOKUMENT INFORMACYJNY BLACK ROSE PROJECTS S.A. -2 Strona [ 12




PROJECTS

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki
Na wizerunek Spotki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych gry. Gtédwnym sposobem
dystrybucji produktéw sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie mogg wptyna¢ na utrate zaufania
klientéw i wspdtpracownikéw Spdtki oraz na pogorszenie jej reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spétki
przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majgce na celu neutralizacje negatywnych
opinii o Spofce, a takze mogtaby negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spétka, nawigzujgc wspodtprace z poszczegdlnymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez kontrakty
cywilnoprawne: uméw o $Swiadczenie ustug czy umoéw o dzieto. Zawierane przez Spoétke umowy zawieraja
odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw
majgtkowych do wykonywanych dziet na Spétke czy postanowienia zobowigzujace do zachowania poufnosci
w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawecy, a nie upublicznionych przez Spétke.

Z uwagi na duzg liczbe umow zawieranych przez Spétke zawierajgcych klauzule przenoszacg prawa autorskie,
istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia
przez osoby roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwiqzane z utratq ptynnosci finansowej

Spétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktdrej nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spoétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientéw ze zobowigzan umownych wobec Spétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan
przez m.in.: wydawcéw gier, zamawiajacych porty gier lub platformy internetowe, przy uzyciu ktérych
dystrybuowane sg produkty Spoétki. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢ Spotki i powodowac
m.in. koniecznos¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkdéw pienieznych, niezbednego do terminowego
regulowania zobowigzan biezacych.

Ryzyko wystgpienia zdarzern losowych
Spotka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno
w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki
terrorystyczne, epidemie i inne. Mogg one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej
catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spétka jest narazona na zmniejszenie przychoddéw lub poniesienie
dodatkowych kosztow, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz
nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos¢ produkcyjng Spétki zaangazowane sg osoby wspdtpracujgce ze Spdtkg na podstawie umow
cywilnoprawnych oraz na prowadzone przez nie dziatalnosci gospodarcze, co rodzi niebezpieczernstwo
zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw. Takie dziatania mogg miec charakter dziatann zamierzonych badZz nieumyslnych i moga one
doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkc;ji gier. Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej
kolejnosci do pogorszenia wynikéw finansowych Spétki.

Spétka bedac swiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majgce na celu
zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspotprace
z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkciji gier.
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Ryzyko zwiqzane z awariq sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie
elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa
do natychmiastowego usuniecia, zespét deweloperski moze zosta¢ zmuszony do czasowego wstrzymania czesci
swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takie do utraty danych
stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w pracach zespotu deweloperskiego lub utrata danych kluczowych
dla danego projektu moze spowodowac niemoznos$é wykonania zobowigzan wynikajacych z aktualnych umoéw
zawartych przez Emitenta, a nawet utrate posiadanych kontraktéw Spétki, co moze niekorzystnie wptyngc
na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem kolejnych cztonkow zespotu
Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszos¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji
w kierunku zawoddw zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikéw w tym zakresie jest waski.
Istnieje ryzyko, ze Spdétka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem osdb o kwalifikacjach i doswiadczeniu
wystarczajgcych do wspdtpracy ze Spotka.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w branzy, w ktérej dziata Spétka
Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikdéw makroekonomicznych, takich jak poziom
PKB, poziom wynagrodzen, dochoddéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkéw
konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzigé¢ pod uwage, ze Spétka nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy Emitenta
i jego wyniki finansowe.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendow
Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych,
niespodziewanych trendéw, w ktére produkty Spoétki nie beda sie wpisywad. Niska przewidywalnos¢ rynku
powoduje takze, ze okreslony produkt Spétki, np. cechujacy sie wysokg innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust
konsumentéw. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko zwiqzane z pojawieniem sie nowych technologii
Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii
jest rynkiem szybko rozwijajacym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania pojawiajacych sie
tendencji przez Spoétke i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
niedostosowania sie Spétki do zmieniajgcych sie warunkdéw technologicznych, co moze negatywnie wptyngc
na dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko konkurencji
Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane s3 liczne produkty, nierzadko o podobne;j
tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktdw, a takze nad
szukaniem nowych nisz rynkowych i tematdw gier, ktére mogtyby zaciekawic szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku
ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami
Spétki na rzecz produktéw konkurenciji.

Ryzyko zwiqzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotow konkurencyjnych
Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsréd podmiotdw konkurencyjnych w stosunku do Spétki mogg doprowadzic¢
do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spétki na rynku
krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie wyzszym budzetem na promocje
gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.
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Ryzyko zwiqzane z nielegalnq dystrybucjq produktéw Spoétki
Dystrybucja produktéw (gier) oraz portéw odbywa sie za pomocg kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko
zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem produktéw Spétki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez
konsumentéw produktéw Spétki w sposéb nielegalny moze negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy Spotki oraz
jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane ze sSwiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu Zycia
Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spoétke gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie walczace
z nadmiernym poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujgce zdrowy, aktywny styl zycia. Nie
mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania
wolnego czasu, co moze wigzaé sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry Spoétki, a w konsekwencji
negatywnie wptyngé na jej wyniki finansowe.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast czes¢ przychoddéw bedzie realizowana
w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Szczegélne znaczenie ma w tym
przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg
najistotniejszy wktad w strukture przychoddéw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do
naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spétka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem
walutowym.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie posiada uméw kredytowych opartych
na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci
dziafalnosci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stdép procentowych.
Wzrost stép procentowych spowoduje wzrost kosztdw obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci
dziafalnosci poprzez zmniejszenie zyskéw. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stdép procentowych
skutkowatoby obnizeniem kosztéw finansowania oraz zwiekszeniem zyskdéw. Nalezy wskazaé, iz Spoétka nie
posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stop procentowych.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spoétki potencjalny
negatywny wptyw mogg mieé¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos$¢ stosowanych
aktualnie przepiséw przez Spotke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepiséw

podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysokg czestotliwoscia zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzgd skarbowy moze natozy¢ na Spétke kare
finansowg, ktéra moze mied istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe maja
mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajagcych wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od kornca roku, w ktédrym minat termin pfatnosci podatku.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze mieé istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowg Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie
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korzysta ze zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci
23%. Poza tym Spétka zobowigzana jest ptaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznac za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjqg makroekonomiczng
Na dzier sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz
rynkach zagranicznych. Z tego powodu Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng i polityczng w Polsce oraz zagranicg. Wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz sytuacje
finansowg Spotki mogg miec takie czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego czy poziom
inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wptynaé na osiggang przez Spoétke rentownosc
oraz dynamike rozwoju.

1.2 Czynniki ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i waharn cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akcji serii A i B do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.
Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscia. Tym samym moga
wystepowad trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowaé dodatkowo znaczne
obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akciji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce
w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrét instrumentami
finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki tzn., jezeli uzna,
Zze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw lub jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisow lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku

Wymienione powyze] przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowacé
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

-
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Ryzyko zwiqgzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu, Organizator
ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
— nawniosek emitenta pozostatych instrumentdw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,
— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

o  w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalnos$é tych instrumentdw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwfocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
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systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej
organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W Zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazaé termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcy zgdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Na zgdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spoétek prowadzgcych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz
podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest
z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spdtki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufnei art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ
z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spdétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzacych ASO, oraz podmiotdéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium

-
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Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufnei art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwiqgzane z Animatorem Rynku

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentoéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw
wymogoéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecer, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.
Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych
instrumentdéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze
wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli
uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygashiecia wtasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta
w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane s3 w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
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Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan
ciggtych - poczagwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji
o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwiqzane z Autoryzowanym Doradcq

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos$¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspodtdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO.
W przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa
w §17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwiqzane z moZzliwosciq natoZenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badZ w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdZz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkdédw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tagcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

-
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Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptacié¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczenstwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wpfaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiqzkoéw wynikajqcych z przepisow prawa
Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdbw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw
wynikajgcych powyzszych regulacii.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjac¢ decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zf;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

albo zastosowaé¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkdéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnosé publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkdéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

-
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Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e Wwage naruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktdry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspodtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakazaé Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzgdzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrdét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z réznicami w poziomach cen akcji

Ceny emisyjne akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynek sg zrdznicowane. Kurs
odniesienia proponowany na pierwszy dzien notowania akcji serii A i B wynosi 19,00 zt tj. poziom ceny emisyjnej
ostatniej oferty publicznej akcji serii B poprzedzajgcej date ztozenia wniosku o wprowadzenie. W zwigzku
Z powyzszym, istnieje ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akcji bedacych przedmiotem wniosku
o wprowadzenie akcji do ASO na rynek NewConnect. Inwestorzy, ktérzy nabyli akcje Spétki po cenach wyzszych,
w przypadku checi zbycia akcji, moga nie uzyska¢ wymaganej stopy zwrotu, z uwagi na ewentualng podaz akcji
Spotki, wezesniej nabytych przez Inwestoréw po cenach na nizszym poziomie. Ponadto nalezy zwrdéci¢ uwage, ze
akcjonariusze Emitenta: Gaming Factory S.A., Pan tukasz Bajno, Pan Artur Gdulski, a takze 9 oséb fizycznych oraz
1 osoba prawna ztozyli zobowigzania ograniczajace zbywanie akcji. Opis umow typu lock-up znajduje sie w pkt.
4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

-
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1.3  Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzieé, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Spodtki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach $wiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spétkg innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajacg, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujaca dla inwestoréw.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent planuje, iz srodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spoétki. Jednakze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych czynnikdéw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spoéfki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
srodkéw pienieznych, badz tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspodtmiernie do zaktadanych
parametréow i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze
poszukiwaé finansowania w postaci kredytéw, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych.
Niepozyskanie srodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptynac¢ na dalszy rozwéj
i wycene instrumentow finansowych Spétki.

Ryzyko zwiqzane ze ztamaniem umow lock-up

Akcjonariusze Emitenta: Gaming Factory S.A., Pan tukasz Bajno, Pan Artur Gdulski, a takze 9 0séb fizycznych oraz
1 osoba prawna ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umow typu lock-up znajduje sie w pkt.
4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. W przypadku ztamania zobowigzania akcjonariusz zobowigzany
jest do zaptaty na rzecz Spétki Black Rose Projects S.A. kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji
biorgcych udziat w ztamaniu postanowiern umoéw lock-up oraz kwoty 19,00 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii
B, jako ostatniej oferty publicznej akcji poprzedzajacej date ztozenia wniosku o wprowadzenie). Istnieje jednak
ryzyko ztamania umowy lock-up, szczegdlnie w przypadku uksztattowania sie kursu powyzej poziomu
stanowigcego sankcje za naruszenie umowy lock-up i wéwczas przedmiotowa kara umowna bedzie na nizszym
poziomie niz wartos¢ potencjalnych zyskdw ze sprzedazy akcji, ktére objete zostaty czasowym ograniczeniem
zbywalnosci akc;ji.

-
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2 Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane o Emitencie

Firma: Black Rose Projects S.A.

Siedziba: Dgbrowa Godrnicza
Adres: ul. Tysigclecia 1A, 41-303 Dgbrowa Gornicza
Telefon: +48 691 075 596
Adres poczty elektronicznej: biuro@blackroseprojects.com
Adres strony internetowej: www.blackroseprojects.com

Zrédto: Emitent

O$wiadczenie os6b dziatajqcych w imieniu Emitenta

Oédwiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
inforamcje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogltyby wptywa¢ na jego zaneczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

%o\!no tukug‘,’ A”/tb(ﬂf WA/\ZMI

tukasz Bajno BLACK ROSE PROJECTS 8., Artur Gdulski
Prezes Zarzqdu NIP: 6443545345 Cztonek Zarzqdu
KRS: 0000901501
REGON: 381602130
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2.2  Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nyska 87/51, 50-505 Wroctaw
Telefon: +48(71) 30736 24
Fax: +48(71) 71991 55
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowe;j: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca
Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Signatur Verified

Jarostaw Gil Tomasz PuZniak
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

-
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3  Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ instrumentéw finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczeri co do przenoszenia praw z instrumentoéw finansowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

> Rodzaj, liczba oraz taczna warto$é instrumentéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:

a) 1.325.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 110.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartos$¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
143.500,00 zt (stownie: sto czterdziesci trzy tysigce piecset ztotych 00/100). Wprowadzane do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i 100,00% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

» Wyszczegdlnienie rodzajéow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw

z instrumentdw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spotki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A i B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Akcjonariusze Emitenta: Gaming Factory S.A., Pan tukasz Bajno (Prezes Zarzadu), Pan Artur Gdulski (Cztonek
Zarzadu), a takze 9 osdb fizycznych oraz 1 osoba prawna ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis
umow typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli tgczny swiatowy obrot
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000,00 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50.000.000,00 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot
zarowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw).

-
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Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiece] przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 EUR;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akc;ji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcdw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylfgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspélnie faczgcy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Prezes UOKiK moze réowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

-
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1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak
w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowag, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurenc;ji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:
1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;
3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000,00 euro, jezeli, choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa
wart. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 19 ust. 3
badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartosé¢ do 10.000,00 euro za kazdy dzierh zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcy funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad
organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystuguja kompetencje organdéw spotek uczestniczgcych w podziale.
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Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentragji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury witasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspoélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspélnotowy w nastepujgcych przypadkach:
a) gdy taczny Swiatowy obrdét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5.000.000.000,00 EUR, oraz
b) gdy tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,00EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rdwniez w przypadku, gdy:

a) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000,00EUR,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00EUR,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00EUR, z czego tgczny obrdét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi co najmniej 25.000.000,00EUR, oraz

d) taczny obroét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596,/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).

Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i s3 bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepisow, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to koniecznos$c
stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktow wykonawczych sprzecznych z Rozporzagdzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

4. instrumentdéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartosé zalezg od ceny
lub wartosci instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informaciji:

1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecerr dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentédw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére
istnieja lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajacym stopniu szczegdtowe, aby mozna
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byto wyciggnaé z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posrednirozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktdérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyfa instrumenty
finansowe, ktdérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.
Stosowanie rekomendac;ji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:
1. ustanowita, wdrozyfa i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
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instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendaciji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktdéra wimieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, Zze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkdéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktdre stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:
1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub
2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spdétkg i wykorzystuje te informacje
wytacznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spétki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o witasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzgdzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.
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Dalsze ujawnienie rekomendac;ji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:
1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:
a. wprowadzajg lub moga wprowadzac¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co doich ceny; lub
b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba Ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodéw i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywaé na cene jednego lub kilku instrumentdéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadzaé w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnié utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informaciji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowag,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowac¢ wprowadzeniem w btgd inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. skfadanie zlecer w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

1. zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

2. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zleced w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

3. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecer w celu zapoczgtkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposdb odpowiedni i skuteczny.
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Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btgd lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujacych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osdb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowe;j
wszelkie informacje poufne, ktdre jest zobowigzany podaé¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wiasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tagcznie nastepujace warunki:
1. niezwioczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;
2. opdzinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btgd opinii publicznej;
3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich informacji.
W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktory nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegodlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wiasng odpowiedzialnosc
opozni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.
Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosé nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzagdcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta faczna kwota 5.000,00 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5.000,00 EUR
oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach
zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzgdzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze
transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywa¢ zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
znimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowiazki zarzagdcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o Kontroli Niektérych Inwestycji
Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektorych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z2020r., poz. 117 z pdzn.
zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakcji, co do ktérej organ
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ten moze wyrazic sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli
niektdrych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:
1. udziatéw albo akgji,
2. ogétu praw i obowigzkéw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spétki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,
3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spétka, bedgca podmiotem podlegajacym ochronie.
4.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie na
gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 12c ust. 1
Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestyciji, tj. w przepisach
dotyczacych m.in. spdétek publicznych, jest mowa o znaczgcym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje
umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalnos¢ podmiotu przez:
a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii)
posiadanie udziatu kapitatowego w spétce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:
a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.
Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:
i uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez
nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
ii.. osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw
albo akcji, albo objecie udziatéw albo akcji, lub
iii. nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie
porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego nabycia

c) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominagji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym
w ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
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d) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnien do
udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrong

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych osdb jest
podmiot, z ktédrym inny podmiot zawart umowe, dotyczgcg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, badz cho¢by nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

f)  nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw
majatku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji
rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie
dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej
liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spdétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:
a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu,
b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,
c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujacych
poszczegdlinym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie
z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzgcej zobowigzanie do
nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji bgdz przed dokonaniem innej czynnosci
prawne]j albo czynnosci prawnych prowadzgcych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej
prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co
najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumieniatacznie.
Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takie w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli:
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podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych
w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli, lub

w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art.
52 ust. 1i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii
Europejskiej, lub

brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego —
w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw
innych niz osoby fizyczne, lub

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw
na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

bez ztozenia zawiadomienia albo
pomimo wydania decyzji o sprzeciwie,

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj.

stwierdzajgcg dopuszczalno$¢ wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb

niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczacego uczestnictwa w podmiocie

objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzié, na podstawie jakich czynnosci podmiot

osiggnat znaczgce uczestnictwo.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosdw w spétce publiczne;j,

kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosédw w tej spdétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej,

kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw w spofce publicznej, ktdrej akcje s wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy

zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akc;ji spétki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdZniej niz w terminie

6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a.
b.

dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoftki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
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d. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktdre nie s3 wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentdw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpi¢ nabycie akc;ji;

f. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

g. facznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa —w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogdlnej liczby gtosdw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:
1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub
2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposdb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentow finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtoséw posiadanych w spoétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do
ktorych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspodtczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczgcych pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).
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Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych
aspektéw dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akgji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tagczna liczba gtosdw wynikajacych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtosdw w spdtce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitédw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez
ten sam podmiot;

3. alternatywnej spoétce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
facznie przez:

— inne alternatywne spodtki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przezinne
fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

5. podmiocie, w przypadku ktdérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

b) wramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w skfad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecig, z ktéorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

6. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7. {3cznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg publiczng przez te
podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 lit. a) powyzej, akcji spotki publicznej, lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki,
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chociazby tylko jeden z tych podmiotédw podjat lub zamierzat podjgé¢ czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkéw;

8. tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

9. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajgc akcje spotki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

10. petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktéorym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spoétki publicznej
przez:
— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzerstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

—  liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego. Przepisu tego
nie stosuje sie do Skarbu Panistwa i podmiotéw od niego zaleznych, pod warunkiem, ze:

=  podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Paistwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujg przystugujace im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

= osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajg niezaleznie,

—  liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8 wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdzac
wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywaé prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby

-

DOKUMENT INFORMACYJNY BLACK ROSE PROJECTS S.A. -2 Strona [ 40




g2

PROJECTS

gtosdw nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spotki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871)

3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majqcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date ztoZenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

» Emisja akgji serii B
Akcje serii B wyemitowane zostaty w trybie subskrypcji prywatnej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art.
3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 8a tej Ustawy.

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 16.06.2021 r. Zakoniczenie subskrypcji nastgpito w dniu 12.08.2021 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akc;ji serii B: 12.08.2021 r.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:
Oferta prywatna obejmowata od 1 (stownie: jednej) do 110.000 (stownie: sto dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 110.000 (stownie: sto dziesiec tysiecy) akcji

zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):
Akcje serii B byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 19,00 zt (stownie: dziewietnascie) za jedng akcje. Akcje
serii B zostaty w catosci optacone gotdwka.

6a) Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wkiady pieniezne w inny
sposdb, czy za wkiady niepieniezne);
Akcje serii B objete zostaty za gotédwke.

7) Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegdlnych transzach:
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Na akcje serii B zapisy ztozyto 28 podmiotdw.

8) Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii B zostaty przydzielone 28 podmiotom, tj. 24 osobom fizycznym i 4 osobom prawnym.

8a) Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu;

Z 0s6b, ktérym przydzielono akcje serii B podmiotem powigzanym z Emitentem byta 1 osoba nadzorujaca, tj. Pan
Kajetan Wojnicz (Cztonek Rady Nadzorczej), ktory objat 1.053 akcji serii B.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii B nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:

taczna wysokos$é szacowanych kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii B wynosi
297.100,00 zt netto, w tym:

1. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 247.100,00 zf netto,

2. koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,

3. koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego

z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 50.000,00 zt netto,
4. koszty promocji oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalng akc;ji (,,agio”)

a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

» Transakcje sprzedazy akcji

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacy ztozenie wniosku o wprowadzenie
miaty miejsce 4 transakcje na akcjach serii A i B dokonane w terminach i na warunkach zgodnych z ponizsza
tabela:

Tabela 6 Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy

Lp. Nabywca Liczba Seria Cena Data

1. Inwestor 1 50000%* A 0,20 2021-05-25
2. Inwestor 2 5300 A 19,00 2021-07-19
3. Inwestor 3 2750 A 20,00 2021-09-01
4, Inwestor 4 26950 A 22,05 2021-09-01

*47.000 niniejszych akcji zostaty objete umowgq lock-up

3.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spofki.
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Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

3.2.2 Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow poprzednika prawnego Emitenta w dniu 29 marca 2021 r. podjeto
uchwate nr 3 w sprawie przeksztatcenia Black Rose Projects Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Black
Rose Projects Spotke Akcyjng w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska Anna Nizyriska Spdtka Cywilna
w Warszawie przy ulicy Swietokrzyskiej numer 18 przed notariuszem Jadwiga Zacharzewska (Repertorium
A nr 971/2021). Tre$¢ ww. uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

Uchwala nr 3
z dnia 29 marca 2021 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow
Black Rose Projects sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu
wpisanej do Rejestru Przedsi¢gbiorcow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000753320

w sprawie przeksztalcenia Spélki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Black Rose Projects sp. z o.0. (dalej jako:
,.Spolka”), dziatajac na podstawie art. 562 §1 i 563 kodeksu spotek handlowych, uchwala

co nastepuje:

-
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§1.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki postanawia przeksztatci¢ Spotke

w spotke akcyjng (dalej jako: ,,Spéika Przeksztalcona”).

§2.
1. Kapitat zakladowy Spotki Przeksztatconej (spotki akeyjnej) wynosi¢ bedzie 132.500 zt
(sto trzydziesci dwa tysigce pigéset zlotych) i dzieli¢ si¢ bedzie na 1.325.000 (jeden

milion trzysta dwadziescia pig¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A,

o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Akcje Spotki Przeksztatconej zostang przyznane wspélnikom Spétki w proporcji do

posiadanych przez nich udzialow w kapitale zaktadowym Spoitki.

§3.

Na wyplaty dla wspolnikow Spotki nieuczestniczagcych w Spolce Przeksztalconej

przeznacza si¢ kwote nie wyzsza niz 10 proc. (dziesigé procent) wartosci bilansowej

majatku Spotki.

§4.

Wspdlnicy Spétki nie otrzymaja zadnych szczegolnych praw w Spolce Przeksztatconej.----

§5.

1. Do zarzadu Spotki Przeksztatconej zostang powolani:

1/ Lukasz Bajno na stanowisko Prezesa Zarzadu;
2/ Artur Gdulski na stanowisko Czlonka Zarzadu.

2. Do rady nadzorczej Spotki Przeksztatconej zostang powolani:
1/ Mateusz Adamkiewicz do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej;---

2/ Anna Wrébel do pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej;

3/ Kajetan Wojnicz do pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej;-----------=---------- '

8

-
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4/+ Dominika Mazur do pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej;---------------==--=--

N 5/ Marcin Kostrzewa do pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.---------------------

§6.

Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki wyraza zgode na tre$é statutu Spotki Przeksztalconej

w nastepujacym brzmieniu:

»STATUT
BLACK ROSE PROJECTS SPOLKA AKCYJNA

()

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§8.

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 132.500,00 zt (sto trzydziesci dwa tysigce pieéset
zlotych) i dzieli si¢ na 1.325.000 (jeden milion trzysta dwadziescia pigé tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda.----

2. Wszystkie akcje serii A zostaly objete w wyniku przeksztalcenia, o ktérym mowa w
§ 2, przez wspdlnikéw Black Rose Projects sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu,
w proporcji do posiadanych przez nich udzialéw w kapitale zakladowym Black Rose

Projects sp. z 0.0.

()

Przewodniczgcy Zgromadzenia Wspdlnikow zamknat glosowanie, a nastgpnie
stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym oddano wazne glosy z 2.650 (dwa tysiace szeséset
pie¢dziesigt) udziatow, co stanowi 100 % (sto procent) kapitatu zakladowego, w tym

et}

oddano 2.650 (dwa tysigce szes$Cset pigédziesiat) glosow ,za” przy braku glosow

przeciwko” lub jako ,,wstrzymujace sig”.

Przewodniczacy Zgromadzenia Wspdlnikow stwierdzil, ze uchwala zostata

podjeta jednoglosnie.

()

-
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw poprzednika prawnego Emitenta dnia 10 maja 2021 r. podjeto uchwate
nr 3 w sprawie zmiany uchwaty nr 3 z dnia 29 marca 2021 roku w sprawie przeksztatcenia Spotki Black Rose
Projects S.A. w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska Anna Nizynska Spdtka Cywilna w Warszawie przy
ulicy Swietokrzyskiej numer 18 przed notariuszem Jadwiga Zacharzewska (Repertorium A nr 1294/2021). Treé¢
ww. uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

-
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Wschod w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod |
numerem KRS: 0000753320 w sprawie przeksztalcenia, w nastepujgcym brzmieniu:--------
Uchwala nr 3
z dnia 10 maja 2021 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéow
Black Rose Projects sp. z o.0. z siedzibg w Sosnowcu
wpisanej do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach

VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000753320

W sprawie zmiany
Uchwaly nr 3
z dnia 29 marca 2021 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Black Rose Projects sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu
wpisanej do Rejestru Przedsi¢biorcow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000753320

w sprawie przeksztalcenia

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Black Rose Projects sp. z 0.0. (dalej jako:

»Spolka”), uchwala co nastepuje:

§1.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow Spotki postanawia uchyli¢ tres¢ § 6 Uchwaty
nr 3 z dnia 29 marca 2021 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Black Rose
Projects sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000753320 w sprawie przeksztalcenia i w to

migjsce dodaé § 6, o nastgpujgcej tresei:

-
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\\ .§ 6.

Zgromadzenie Wspolnikow Spotki wyraza zgode na tres¢ statutu Spotki Przeksztatcone;j,

w nastepujacym brzmieniu:

STATUT
BLACK ROSE PROJECTS SPOLKA AKCYJNA

()

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§8.

1. Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 132.500,00 zt (sto trzydziesci dwa tysigce piecset
zlotych) i dzieli si¢ na 1.325.000 (jeden milion trzysta dwadziescia pigé tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 gr (dziesigé groszy) kazda. ---

2. Wszystkie akcje serii A zostaly objete w wyniku przeksztalcenia, o ktérym mowa
w § 2, przez wspdlnikow Black Rose Projects sp. z o0.0. z siedzibg w Sosnowcu,

w proporcji do posiadanych przez nich udzialéw w kapitale zaktadowym Black Rose

Projects sp. z 0.0.

()

-
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§2
Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia z mocg obowigzujaca od chwili
zarejestrowania Uchwaly nr 3 z dnia 29 marca 2021 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikéw Black Rose Projects sp. z o0.0. z siedzibg w Sosnowcu w sprawie

przeksztatcenia w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Przewodniczacy Zgromadzenia Wspdlnikow zamknal glosowanie, a nastgpnie
stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym oddano wazne glosy z 2.650 (dwa tysigce szeséset
pieédziesigt) udziatow, co stanowi 100 % (sto procent) kapitatlu zakladowego, w tym

>

oddano 2.650 (dwa tysigce szesCset piecdziesigt) gloséw ,,za” przy braku glosow

,.przeciwko” lub jako ,,wstrzymujace sig¢”.
(..)”.

Akcje zwykte na okaziciela serii A powstaty w wyniku przeksztatcenia Black Rose Projects sp. z 0.0. w Black Rose
Projects S.A. oraz zostaty pokryte majgtkiem Black Rose Projects sp. z 0.0.

Rejestracja przeksztatcenia Black Rose Projects sp. z 0.0. w Black Rose Projects S.A. i tym samym akcji zwyktych
na okaziciela serii A miata miejsce w dniu 20 maja 2021 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-

Wschéd w Katowicach Wydziat, VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje serii B
Akcje serii B powstaty na mocy uchwaty nr 3 z dnia 16 czerwca 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii B podjetej w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska Anna Nizyrska
Spétka Cywilna w Warszawie przy ulicy Swietokrzyskiej numer 18 przed notariuszem Jadwigg Zacharzewska
(Repertorium A nr 1816/2021). Tre$¢ przedmiotowej uchwaty ponizej:

-
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Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Rose Projects Spotka Akcyjna (dalej: Spétka)
z dnia 16 czerwca 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki i nowej emisji akcji serii B oraz
wylaczenia w calodci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do wszystkich akceji

nowej emisji serii B i zmiany Statutu Spélki

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Rose Projects Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (,,Spélka”), dzialajac zgodnie z art. 430, 431 § 2 pkt 1, art. 431 §7

w zwigzku z art. 310 oraz 432 k.s.h., uchwala, co nast¢puje:

1. Kapital zakladowy Spotki zostaje podwyzszony z kwoty 132.500,00 zt do kwoty nie
nizszej niz 132.500,10 z} i nie wyzszej niz 143.500,00 zt o kwote nie nizsza niz 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) oraz nie wyzszg niz 11.000 7zt (jedenascie tysigcy zlotych) przez
emisj¢ nie mniej niz 1 (jedne;j), ale nie wigeej niz 110.000 (sto dziesigc tysigcy) akcji
zwyktych na okazicicla serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda
(“Akcje Serii B”).

2. Cena emisyjna Akcji Serii B zostaje okreslona na kwotg 19,00 zt (dziewigtnascie

zlotych) za jedng Akcje Serii B.

3. Emisja Akcji Serii B nastapi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 k.s.h. przeprowadzanej w drodze subskrypcji prywatnej do mniej niz 150
0s6b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, w zwigzku
z czym nie powstanie obowigzek publikacji prospektu emisyjnego, zgodnie z art. 1
ust. 4 lit b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
W sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany wzwiazku z oferta publiczng

papierow wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym

-
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sl

oraz. uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (DzU.UE.L z 2017 r Nr 168, dalej: 4
,Rozporzadzenie 2017/11297).

4. Akcje Serii B zostang zaoferowane do mniej niz 150 oséb fizycznych lub prawnych,
innych niz inwestorzy kwalifikowani, na zasadach okreslonych w dokumencie
informacyjnym sporzadzonym zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa w zwigzku
7 oferta publiczng akcji Spotki, w tym Akgji Serii B, oraz w zwigzku z ubieganiem si¢ 1
o dopuszczenie 1 wprowadzenie akcji Spotki, w tym Akcji Serii B, do obrotu |
w alternatywnym  systemic obrotu NewConnect organizowanym  przez
Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. ("NewConnect"), przy czym

sawarcie uméw subskrypeji Akcji Serii B moze nastgpi¢ nic pézniej niz w terminie

5 (pieciu) miesigey od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

5. Akcje Serii B zostang objete w zamian za wklady pienigzne i pokryte przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
6. Akcje Serii B beda uczestniczyé w dywidendzie na nastepujacych zasadach:------------
(i) Akcje Serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych (w zaleznosci od tego co nastapi jako pierwsze) najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia W sprawie podzialu
zysku uczestnicza W dywidendzie, poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio
rok, w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku

papieréw wartosciowych (w zaleznodci od tego co nastapi jako pierwsze).---------

(ii) Akcje Serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych (w zaleznoéci od tego co nastapi jako pierwsze) w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku uczestnicza w dywidendzie, poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na

rachunku papier6w wartosciowych (w zaleznosci od tego co nastapi jako

pierwsze), tzn. od dnia 1 stycznia 2021 r.

7. Ostateczna wysokosé podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, w granicach
okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7
k.s.h., zostanie okreslona W wyniku przydzielenia prawidlowo objetych i optaconych
Akcji Serii B w drodze Zozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, przed

zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do rejestru przedsigbiorcow

-
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\Qajé\&i;"go Rejestru  Sadowego, os$wiadczenia o wysokosci objgtego  kapitatu

zixklafd‘c;wego Spolki.
§2.
Zgodnie z art. 433 § 2 ksh., w interesie Spolki, pozbawia si¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w calosci prawa poboru Akcji Serii B. Pisemna opinia Zarzadu
Spotki uzasadniajaca pozbawienic dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
Serii B oraz okreslajaca ceng emisyjng Akcji Serii B zostala przedstawiona
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spélki i stanowi zalgeznik do ninicjsze]

uchwaty.
§3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzad Spolki do podjecia

wszelkich czynnosci zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa

w niniejszej uchwale, w tym do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu

zaoferowania Akcji Serii B w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1

k.s.h. oraz do okreslenia szczegdtowych warunkow objecia Akeji Serii B, w tym do:--------

1. ustalenia, z zastrzezeniem par. 1 ust. 1 niniejszej uchwaly, ewentualnej liczby Akcji

Serii B, jaka zostanie zaoferowana.

okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akeji Serii B; -----=--=---====----

ustalenia zasad subskrypcji i przydzialu Akeji Serii B;

ustalenia zasad platnosci za Akcje Serii B;

oos e N

dokonania przydzialu Akcji Serii B albo podjgcia decyzji o niedokonaniu ich
przydzialu z waznych powodéw, w szczegélnosci zwigzanych w niemozliwoscia

wykonania niniejszej uchwaty;

6. podjecia decyzji o odstgpieniu od emisji Akcji Serii B, o zawieszeniu, wznowieniu,
rezygnacji lub odwotaniu emisji Akcji Serii B, w przypadku, gdy zostanie to uznane

za uzasadnione w $wietle interesu Spotki;

7. zawarcia umowy o gwarantowanic emisji na warunkach i zasadach wedlug uznania

Zarzadu Spétki w odniesieniu do Akcji Serii B;

okreslenia pozostatych warunkéw emisji Akcji Serii B w zakresie nieuregulowanym w

niniejszej uchwale; oraz

9. okreslenia ostateczne; sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat zakladowy Spétki
w zwigzku z emisjg Akcji Serii B, przy czym suma podwyzszenia kapitatu w zwigzku
z emisjg AKcji Serii B okreslona przez Zarzad Spotki nie moze byé nizsza niz suma

minimalna ani wyzsza niz suma maksymalna podwyzszenia okreslona w § 1 ust. 1

9
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niniejszej uchwaty, a tym samym do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji :
Serii B; jezeli Zarzad Spolki nie skorzysta z POWYZSZEZO upowaznienia, liczbg \

emitowanych bedzie maksymalna liczba Akcji Serii B wskazana w § 1 ust. 1 niniejszej

uchwaty; oraz
10. zlozenia og$wiadczenia o wysokosci kapitalu zaktadowego objetego w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 niniejszej uchwaty.

§4.

Ulega zmianie § 8 ust. 1 Statutu Spotki a jego dotychczasowe brzmienie zastgpowane jest

ponizszym:
1. Kapital zaktadowy Spoitki wynosi nie mniej niz 132.500,10 zt (sto trzydziesci dwa
tysigee pigéset zlotych i dziesigé groszy) i nie wiecej niz 143.500,00 z¥

(sto czterdziesci trzy tysigce pie¢set zlotych) dzieli sie na: (i) 1.325.000

(milion trzysta dwadziescia pieé tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii A

o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesig¢ groszy) kazda, oraz (ii) nie mniej niz 1

(jedna) i nic wigcej niz 110.000 (sto dziesig¢ tysigcy) akcji zwyklych na

okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.” ~-------=-

W § 8 ust. 2 Statutu Spotki dopisuje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Akcje serii B zostaly pokryte i oplacone W calosci przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu zaktadowego.”
§ 5.
Uchwata wehodzi w zycie z chwila podjecia, z tym ze zmiana Statutu dokonana niniejsza

uchwala nastgpuje z chwila wpisania jej przez whasciwy sad rejestrowy w rejestrze

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.
Przewodniczacy ~Walnego Zgromadzenia po zamknicciu  glosowania
i obliczeniu oddanych glosow o$wiadczyl, ze powyzsza uchwala zostala powzigta

w glosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci art. 420 § 1 Kodeksu spotek

handlowych, przy czym:
1. liczba akcji, z ktérych oddano glosy wynosi 1.325.000 (jeden milion trzysta
dwadziescia pie¢ tysigey) akeji, co stanowi 100 % (sto procent) kapitatu zaktadowego
Spoiki,
2. lacznie oddano 1.325.000 (jeden milion trzysta dwadziescia pieé tysigcy) waznych

glosow, w tym:
- ,zauchwala”: 1.325.000 (jeden milion trzysta dwadziescia pigé tysigey) glosow,--

- glosow ,,przeciw’: 0,--

10
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< g{é)séw ,,wstrzymat si¢”: 0,
N J

3. wobéc powyzszego uchwata nr 3 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.------
(...).”

W dniu 1 wrzesnia 2021 r. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz
o dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego w Statucie. Zarzad oswiadczyt, ze objetych zostato 110.000
(stownie: sto dziesie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B i dokonat dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego na kwote 143.500,00 zt (stownie: sto czterdziesci trzy tysigce piecset ztotych) (akt notarialny
sporzagdzony w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska Notariusz w Warszawie przy ul. Swietokrzyskiej
nr 18, przed notariuszem Jadwigg Zacharzewska, Repertorium A nr 295/2021). Tres¢ przedmiotowej uchwaty
ponizej:

-
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OSWIADCZENIE ZARZADU O WYSOKOSCI OBJETEGO
KAPITALU ZAKEADOWEGO

§ 1.
Lukasz Bajno i Artur Gdulski, jako Zarzad spotki pod firmg: Black Rose

Projects Spétka Akcyjna zsiedzibg w Dgbrowie Gomiczej, zwanej dalej ,,Spolka”,

o$wiadczajg, ze podejmuja uchwalg w nastgpujacym brzmieniu:

UCHWALA ZARZADUNR 1
BLACK ROSE PROJECTS SPOLKA AKCYJNA (,,Spétka”)
(KRS: 0000901501, REGON: 381602130, NIP: 6443545345)
Z DNIA 1 WRZESNIA 2021 ROKU
W SPRAWIE DOOKRESLENIA WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO
W ZWIAZKU Z EMISJA AKCJ] SERITB
1 PODWYZSZENIEM KAPITALU ZAKLADOWEGO
NA NADZWYCZAJNYM WALNYM ZGROMADZENIU ODBYTYM
W DNIU 16.06.2021 R.

Zarzad sp6lki pod firmg BLACK ROSE PROJECTS SPOLKA AKCYJINA z siedziba

w Dgbrowie Gdrniczej oswiadcza, co nast¢puje:

1. Na podstawie art. 310 § 2 oraz § 4 Kodeksu spolek handlowych (,KSH”) w zw.
zart. 431 § 7 KSH, uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 16.06.2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki i nowej

emisji akcji serii B oraz wylaczenia w calosci prawa poboru dotychczasowych

-
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akcjonariuszy do wszystkich akcji nowej emisji serii B i zmiany Statutu Spétki oraz
upowaznienia Zarzadu do okreslenia, w granicach okre$lonych w uchwale nr 3,
ostatecznej wysokodci podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki w wyniku
przydzielenia prawidlowo objetych i oplaconych Akcji Serii B, Zarzad o$wiadcza, ze:

wysoko$¢ objetego kapitalu zakladowego wynosi 11.000,00 zt (jedenascie tysiecy

zlotych). Objgcie kapitalu zaktadowego nastapilo poprzez emisj¢ 110.000 (sto dziesieé
tysigcy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z

(dziesigé¢ groszy) kazda.

2. W zwigzku z powyzszym kapital zakladowy Spoétki wynosi 143.500,00 zi
(sto czterdzie$ci trzy tysigce pigéset zlotych) i jest podzielony na 1.435.000
(jeden milion czterysta trzydziesci pieé tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda akcja. Majgc powyzsze na uwadze dookresla si¢ tresé Statutu

Spolki w ten sposdb, ze § 8 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie: ---

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 143.500,00 z} (sto czterdziesci trzy tysigce
pigéset zlotych) i dzieli si¢ na: (i) 1.325.000 (milion trzysta dwadziescia piec
tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 z1
(dziesig¢ groszy) kazda, oraz (i) 110.000 (sto dziesigé tysiecy) akeji zwyklych na

okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesi¢¢ groszy) kazda.” ----------

Akcje serii B byty przedmiotem oferty publicznej, w rozumieniu art. 2 lit (d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Radu (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu (...), przy czym prowadzona
ona byta w trybie art. 1 ust. 4 lit (b) Rozporzadzenia, zatem nie powodowata ona obowigzku sporzadzenia
prospektu ani memorandum informacyjnego. Propozycja objecia akcji zostata skierowana do 28 podmiotdw.

Emisja akcji serii B nastgpita w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h.
przeprowadzonej w drodze subskrypcji prywatnej do mniej niz 150 0séb fizycznych lub prawnych, innych niz
inwestorzy kwalifikowani, w zwigzku z czym nie powstat obowigzek opublikowania prospektu emisyjnego,
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit (b) Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie
prospektu, ktédry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U.UE.L 2 2017 r nr 168)

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii B miata miejsce w dniu 21 paZdziernika 2021 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Dnia 24 listopada 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, w ktédrym podjeto uchwate
nr 7 w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii A i B do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect, upowaznienia zawarcia umowy o rejestracje akcji serii A i B w depozycie papieréw
wartosciowych oraz dematerializacji akcji serii A i B w Kancelarii Notarialnej Jadwiga Zacharzewska Anna Nizyriska
Spotka Cywilna w Warszawie przy ulicy Swietokrzyskiej numer 18 przed notariuszem Jadwiga Zacharzewska
(Repertorium A nr 1175/2021) . Tre$¢ przedmiotowych uchwat zostata przytoczona ponizej:

-
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Uchwala nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Rose Projects Spolka Akcyjna (dalej: Spélka)

z dnia 24 listopada 2021 roku
W sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o0 wprowadzenie akcji serii A i B
do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect,
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje¢ akcji serii A i B w depozycie

papieréw wartosciowych oraz dematerializacji akcji serii A i B

zialajac na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
1ansowymi (Dz. U. z 2018r. poz.2286 z pdzn. zm.) (dalej,Ustawa o obrocie”),
adzwyczajne Walne Zgromadzenie BLACK ROSE PROJECTS S.A. z siedziba

Dabrowie Gdrniczej (dalej: Spotka) uchwala, co nastepuje:

§1

. Postanawia sig¢ o:
1) ubieganiu si¢ przez Spotke o wprowadzenie do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym

w oparciu przepisy Ustawy o obrocie przez Gield¢ Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. (dalej: GPW) pod nazwg NewConnect 1.325.000
(stownie: jeden milion trzysta dwadziescia pig¢ tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda

akcja i tgcznej wartosci nominalnej 132.500,00 PLN (stownie: sto trzydziesci dwa

tysigce pigéset ztotych) (dalej: Akeje serii A);

2) zlozeniu Akcji serii A do depozytu prowadzonego przez firm¢ inwestycyjng, jesli

zajdzie taka potrzeba;

-
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3) dematerializacji Akcji serii A w rozumieniu przepisow Ustawy 4 Obrog
3

w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie do obrotu w Ahematywnym fl

3§

Systemie Obrotu na rynku NewConnect Akcji serii A Spolki. -

2. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki doi-------mmmmmmmmmmmmsmmmmmmmmm oo
1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktore beda Zmierzaly 4,
wprowadzenia Akcji serii A do obrotu zorganizowanego w Altematywn),m

Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o prepiy |

Ustawy 0 obrocie przez GPW -----=mmm=n=mmmmmmmmmmomo oo i

2) zlozenia Akcji serii A do depozytu prowadzonego przez firmg inwestycyjng, el

zajdzie taka potrzeba; e

3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na cely

dokonanie dematerializacji Akcji serii A; —
4) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych SA.
(dalej: KDPW) umow, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez
KDPW, Akcji serii A, stosownie do art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie;--------------- —
5) wystapienia z wnioskami wymaganymi przez regulacie GPW w celu
wprowadzenia Akcji serii A do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect.

§2

1. Postanawia si¢ o: 2

1) ubieganiu si¢ przez Spotk¢ o wprowadzenie do obrotu zorganizowancgd
w Alternatywnym ~ Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym

w oparciu przepisy Ustawy o obrocie przez GPW pod nazwa NewConnect

110.000 (stownie: sto dziesigé tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela seri B

o warto$ci nominalnej 0,10 zI (slownie: dziesigé groszy) kazda akcja i lgcznd

warto$ci nominalnej 11.000,00 PLN (slownie: jedenascie tysigcy Zlotyeh)

(dalej: Akeje serii B); S
2) zlozeniu Akcji serii B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjnd: jesl

zajdzie taka potrzeba; e
3

~

dematerializacji Akcji serii B w rozumieniu przepisow Ustawy © obroc
wzwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie do obrotu w Altematy¥™™
Systemie Obrotu na rynku NewConnect Akcji serii B Spolki.
2. Upowaznia si¢ Zarzad Spélki do:

-
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J,pcf/wia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktore beda zmierzaty do
/

—

Wprowadzenia Akcji serii B do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
— Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy

Ustawy o obrocie przez GPW;

2) zlozenia Akcji serii B do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjna, jesli

zajdzie taka potrzeba;

3) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu

dokonanie dematerializacji Akcji serii B;

4) do zawarcia z KDPW umoéw, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym
przez KDPW, Akciji serii B, stosownie do art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie;------------
5) wystapienia z wnioskami wymaganymi przez regulacie GPW w celu

wprowadzenia Akcji serii B do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na

rynku NewConnect.
()

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia po zamknigciu glosowania
iobliczeniu oddanych glosow oswiadczyl, ze powyzsza uchwala zostala powzieta

w glosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci art. 420 § 1 Kodeksu spotek

handlowych, przy czym:

1. liczba akcji, z ktérych oddano glosy wynosi 947.000 (dziewigCset czterdziesci siedem
tysiecy) akcji, co stanowi 65,99 % (szesdziesigt pig¢ calych i dziewigédziesiat
dziewigé setnych procenta) kapitatu zaktadowego Spotki,

2. tgcznie oddano 947.000 (dziewigéset czterdziesci siedem tysigcy) waznych gloséw,
w tym:

- ,zauchwalg”: 947.000 (dziewigcset czterdziesci siedem tysigcy) glosOw,-----------
- glosow ,,przeciw”: 0,
- gloséw ,,wstrzymatl si¢”: 0,
3. wobec powyzszego uchwata nr 7 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.------
()"

3.2.3 Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Udziaty w poprzedniku prawnym Emitenta zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe). Do Black Rose
Projects sp. z 0.0. nie zostaty wniesione wktady niepieniezne (aport) na pokrycie kapitatu zaktadowego.

-
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Akcje serii A zostaty objete przez wspdlnikdw spétki Black Rose Projects sp. z 0.0. w wyniku jej przeksztatcenia
w spotke Black Rose Projects S.A. W zwigzku z tym, akcje serii A zostaty pokryte majgtkiem spoétki Black Rose
Projects sp. z 0.0.

Akcje serii B zostaty objete za gotdwke.

3.2.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii A'i B w KDPW nie bed3a one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Wartos¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akc;ji serii A wyniosta 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

Cena emisyjna akc;ji serii B wyniosta 19,00 zt (stownie: dziewietnascie ztotych) za jedng akcje.

Cena emisyjna akcji serii B zostata ustalona na poziomie 19,00 zt (stownie: dziewietnascie ztotych) za jedng akcje,
zgodnie z trescig §1 ust. 2 uchwaty nr 3 z dnia 16 czerwca 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

poprzez emisje akcji serii B.

3.3 Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
pierwszy rok obrotowy 2021 tj. od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., gdyz akcje te powstaty w wyniku
przeksztatcenia spotki Black Rose Projects sp. z 0.0. w Black Rose Projects S.A. Akcje serii A nie sg uprzywilejowane
co do dywidendy.

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
pierwszy rok obrotowy 2021 od 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. zgodnie z §1 ust. 6 pkt uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Black Rose Projects S.A. z dnia 16 czerwca 2021 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do
dywidendy.

Akcje serii AiB sg rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Zysk netto za rok 2020 wyniost 1.121.185,39 (stownie: jeden milion sto dwadziescia jeden tysiecy sto
osiemdziesigt pie¢ ztotych 39/100). Mocg uchwaty nr 5 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Black Rose
Projects S.A. z dnia 16.03.2021 r. postanowiono dokona¢ podziatu catosci zysku Spétki w sposdb nastepujacy:
1. Czes¢zysku w kwocie 1.008,97 zt (stownie: jeden tysigc osiem ztotych i dziewiecdziesigt siedem groszy)
przeznaczyé¢ na pokrycie straty netto z roku obrotowego 2019 poprzednika prawnego Emitenta;

-
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2. Pozostatg czes¢ zysku w kwocie 1.120.176,42 zt (stownie: jeden milion sto dwadziescia tysiecy sto
siedemdziesigt sze$¢ ztotych czterdziesci dwa grosze) przeznaczyé na kapitat zaktadowy Spotki.

3.4 Prawa wynikajgce z instrumentow finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majqgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych
to prawo. Ponadto w stosunku do akcji Emitenta wystepujg umowne ograniczenia zbywalnosci akgcji.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosié akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 4064 KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spéiki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spodtki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A i B sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy,
moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od
dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach
KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A i B wprowadzonych do Alternatywnego
Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane
sg zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat
2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spoétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru akcji Spoétki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wyfgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych

-
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w uchwale. Wiekszos¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoniczy¢ interesy biezgce spotki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majgtek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpié podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielkos¢ wpfat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc
posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

3.4.2 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zgodnie
z art. 406 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spétce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.
Na podstawie art. 406 KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdéd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjne;j.
W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikéw,
ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki przystuguje, jezeli sg
whpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtlosu
Z akcjami serii A i B Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
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Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobisdcie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spdtce publicznej gtos moze by¢ oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akgji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwosé to akcjonariusz Spétki moze oddaé gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spétki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwos¢.

Prawo zZqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢
liste obecnosci zawierajgcy spis 0séb uczestniczagcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktdre kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglgdu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 osdéb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zqdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki oraz do ztozenia

whniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki
mogg zgdac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwofane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtoséw w Spoétce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo Zqdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogag zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno byé zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszac¢ Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej
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projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zostaé¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo zZqdania zarzqdzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazadac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zqdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzqgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpisdw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spétki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegdlnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spoétki
publicznej, posiadajagcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjgé¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tresciag wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogoéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegblnych.

Prawo Zqdania udzielenia przez Zarzqd Spéiki informacji dotyczqcych Spétki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odméwic¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
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zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki zgdania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzgdzi¢ szkode Spodtce, spdtce z nig powigzang lub spdtce lub spoétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Iub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spoétki odmawia udzielenia informaciji (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej,
moze zadaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
KSH);

—  prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zgdania wydania
odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktdry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 11 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentdéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqgzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spdétek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystqpienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki bgdz dobrymi obyczajamii godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spdtce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia
z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat

zaprotokofowania swojego sprzeciwu,
— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzenivu,
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— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta Iub innym osobom, ktére

wyrzqdzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organéw statutowych Spoétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wniesc
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki,
moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpic przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno byé wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do Zgdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

3.5  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wypftate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
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z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzierh wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie
z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegbétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowac KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym
w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych jako ,,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie
z § 106 ust. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem
wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem
systemu depozytowego KDPW. Wypfata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym
zdematerializowane akcje spétki publicznej zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje
poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na
wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW
srodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je poszczegdlne
rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Na dziend sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski beda reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju
Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach moze ulec zmianie i uzalezniona bedzie
od potrzeb inwestycyjnych Spétki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiqzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochoddéw 0s6b fizycznych

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:
— podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
—  przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),
— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym
od o0s6b fizycznych),
—  pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potrgca kwote podatku z przypadajgcej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym
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do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie 0s6b fizycznych w zwiqzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych
0Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdétkach majacych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych). Wyjgtkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentdéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdéw nie gczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogélnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

— réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

— rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

—  rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spdétkach majacych
osobowos$¢é prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

— rodznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdétkach majgcych osobowosé
prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychoddéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. le, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowosé prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez witasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
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z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji
na rzecz spoétki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowartosc
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;j.

Nalezy wskazac, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spodtce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spétki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktdra stanowi koszt nabycia bgdZ objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych Zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychoddw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych,
opodatkowane sg, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

—  podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu

w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala

sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

—  zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktére tacznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych):

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
= zagraniczny zakfad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spodtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spoétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spotka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
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dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie os6b prawnych w zwiqzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw

wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papieréw wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodow (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg narzeczinwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
— 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami umoéw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy
i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.
Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
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administracji podatkowej. W przypadku osdéb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od o0séb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenc;ji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg facznie nastepujgce warunki:

1. wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spétka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktorej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
= zagraniczny zakfad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochoddw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potracenie podatkdéw u Zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majatkowych, w tym rdéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierédw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
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Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papierédw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu
dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:

— opodatkowana podatkiem od towardéw i ustug lub

— zwolniona od tego podatku, z wyjgtkiem - miedzy innymi - umdw sprzedazy udziatéw i akcji w spétkach

handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2005 r., nr 8, poz. 60, z pdzn. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialnosé ta jest niezalezna od woli pfatnika. Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi
oraz identyfikatorem wedlug wilasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
wtasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Black Rose Projects S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Dgbrowa Godrnicza
Adres: ul. Tysigclecia 1A, 41-303 Dgbrowa Gornicza
Telefon: +48 691 075 596
Adres poczty elektronicznej: biuro@blackroseprojects.com
Adres strony internetowej: www.blackroseprojects.com
NIP: 6443545345
REGON: 381602130
KRS: 0000901501

Zrédto: Emitent

4.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony w Statucie Spofki.

4.3  Wskazanie przepisow prawa na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Na mocy postanowienia nr sygn. KA.VIII NS-REJ.KRS/12125/21/902 wydanego w dniu 20 maja 2021 r. przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Emitent
zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000901501.

Black Rose Projects Spdtka Akcyjna powstata na skutek przeksztatcenia spotki Black Rose Projects spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS 0000753320), ktére dokonane zostato na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Black Rose Projects sp. z 0.0. z dnia 29 marca 2021 r. w
sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Repertorium A nr 971/2021),
zmienionej uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki Black Rose Projects sp. z 0.0. z dnia
10 maja 2021 r w sprawie zmiany uchwaty nr 3 z dnia 29 marca 2021 roku w sprawie przeksztatcenia Spotki Black
Rose Projects S.A. (Repertorium A nr 1294/2021).

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spoétek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r.,
nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4  Wskazanie sqdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktéry
je wydat

W dniu 20 maja 2021 r. Sgd Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego wydat postanowienie, na mocy ktdrego zostato zarejestrowane przeksztatcenie spétki Black
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Rose Projects sp. z 0.0. w Black Rose Projects S.A. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod
numerem KRS 0000901501.

4.4a Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo podmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.

4.5  Krétki opis historii Emitenta

Tabela 8 Skrécona historia Emitenta

WA EYLrAGEl Zawigzanie poprzednika prawnego Emitenta pod firma Black Rose Projects sp. z 0.0. z siedzibg

Iyl W Sosnowcu. Kapitat zaktadowy spétki zostat okreslony na 5.000,00 zt i dzielit sie na 100
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Zatozycielem spotki byt m.in. Pan tukasz Bajno,
ktéry zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Postanowieniem Sgadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach poprzednik prawny
pbYoyk:3 Emitenta zostat wpisany do KRS pod numerem 0000753320.

pIJ ML Podjecie uchwaty przez NZW w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
pJos B Kapitat zaktadowy podwyzszono z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 100.000,00 zt poprzez

ustanowienie 1.900 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy z nich.
Premiera 16 gier na platformie Nintendo Switch (w tym 1 gra réwniez na konsole Xbox), dla
ktorych Emitent wykonat ustuge dot. prac graficznych, modeli, sterowania oraz portowania gry.
p AV v W Zawarcie ramowej umowy o wspotprace z Ultimate Games S.A., mdéwigcej o kazdorazowym
pJos Ll Wykonaniu portu z gier komputerowych lub mobilnych, na gry kompatybilne z konsolg Nintendo
Switch, przeznaczonych do dystrybucji za posrednictwem platformy Nintendo Switch. Emitent
jako wykonawca zobowigzuje sie do wykonania catosci prac programistycznych zwigzanych
z portowaniem gier na Nintendo Switch, tj. praca nad programami komputerowymi, kodem
zrédtowym lub wynikowym, poszczegdlnymi modutami lub assetami (materiaty graficzne,
modele 3D, tekstury 2D) i innymi elementami gry komputerowej w wersji na PC, stanowigcej
przedmiot kazdorazowego zlecenia, w celu wykonania utworu zaleznego, stanowigcego
odrebne od produktu dzieto w wersji na Nintendo Switch. Umowa zostata zawarta na czas

nieokreslony. Szczegétowe zasady wspotpracy okreslone zostang kazdorazowo w zamdwieniu
na wykonanie portu danej gry.

Premiera 14 gier na platformie Nintendo Switch (w tym gra 1 réwniez na konsole Xbox), dla
ktorych Emitent wykonat ustuge dot. prac graficznych, modeli, sterowania oraz portowania gry.
Premiera 22 gier na platformie Nintendo Switch (w tym 1 gra réwniez na konsole Xbox), dla
ktérych Emitent wykonat ustuge dot. prac graficznych, modeli, sterowania oraz portowania gry.
RV oL El Zawarcie umowy na produkcje oraz wydanie gry komputerowej w wersji na PC ,Dark
bIsyJ)ll Moonlight” z dwoma, niezaleznymi Twércami. Wiasdcicielem praw majatkowych zaréwno do
catosci gry, jak i jej poszczegdlnych etapow tworzenia zostanie Emitent. Tworcom tytutem
wynagrodzenia za wykonanie gry przystugiwa¢ bedzie wynagrodzenie ryczattowe w tgcznej
kwocie 10.000,00 zt. Dodatkowo Tworcom przystugiwac bedzie wynagrodzenie prowizyjne,
zalezne od zysku netto osiggnietego przez gre w zaleznosci od poziomu pozytywnych opinii na
platformie dystrybucji cyfrowej Steam. Wynagrodzenie prowizyjne wyniesie tgcznie 10% zysku
netto w przypadku uzyskania przez gre ponizej 70% pozytywnych opinii na platformach
dystrybucyjnych (zaréwno PC jak i wersji konsolowych). Natomiast w przypadku uzyskania przez
gre pozytywnych opinii powyzej 70%, Tworcy otrzymaja tacznie 25% wynagrodzenia
prowizyjnego liczonego od zysku netto osiggnietego przez gre. Umowa zostata zawarta na czas
wykonania gry, a w zakresie zysku, na czas jego generowania, nie dtuzej jednak niz na 10 lat od
dnia wydania gry.
p LY LI EEM Podjecie uchwaty przez NZW w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
ploiyJhl Kapitat zaktadowy podwyzszono z kwoty 100.000,00 zt do kwoty 132.500,00 zt poprzez
ustanowienie 650 udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy z nich.
[N (A=W liy )l Premiera 10 gier na platformie Nintendo Switch (w tym 1 gra réwniez na konsole Xbox), dla
ktorych Emitent wykonat ustuge dot. prac graficznych, modeli, sterowania oraz portowania gry.
Rejestracja przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach wydziat VIII Gospodarczy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Wspdlnikdw w przedmiocie przeksztatcenia Black Rose
yX@ Projects sp. z o.0. w spotke Black Rose Projects S.A. Kapitat zaktadowy Spétki ustalono
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w wysokosci 132.500,00 zt, dzielony na tgcznie 1.325.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na Prezesa Zarzgdu Emitenta wybrano Pana tukasza Bajno.
Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach wydziat VIII Gospodarczy
zostato zarejestrowane przeksztatcenie formy prawnej Spotki. Emitenta wpisano do KRS pod
numerem 0000901501
W XICTTNEW Zakoriczenie emisji akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej. Oferta prywatna obejmowata do
pIiyZB@ 110.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W ramach przeprowadzonej
subskrypcji prywatnej Emitent pozyskat brutto 2.090.000,00 zt.

pANEYLPAIGIIEM Rejestracja podwyZszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii B
2021

pZR LT EEW Podjecie uchwaty przez NWZ m.in. w przedmiocie: (i) wyrazenia zgody na ubieganie sie

pIiyZll o wprowadzenie akcji serii A i B do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect oraz
upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji serii A i B w depozycie papierow
wartosciowych i dematerializacje akcji serii Ai B.

;l\ @iy Al Premiera 6 gier na platformie Nintendo Switch, dla ktérych Emitent wykonat ustuge dot. prac
graficznych, modeli, sterowania oraz portowania gry.

Zrédto: Emitent

4.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosi¢
co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 9 Kapitat zaktadowy Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Liczba akgji (szt.) liczbie gloséw (%)

Liczba gtosow

zaktadowym (%)

Seria A 1.325.000 92,33% 1.325.000 92,33%
Seria B 110.000 7,67% 110.000 7,67%
Suma 1.435.000 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze celowe okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi
143.500,00 zt (stownie: sto czterdziesci trzy tysigce piecset ztotych) i dzieli sie na 1.435.000 (stownie: jeden milion
czterysta trzydziesci piec¢ tysiecy) akcji, owartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
W nastepujacy sposob:
a) 1.325.000 (stownie: milion trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A
o numerach od A0000001 do A1325000,
b) 110.000 (stownie: sto dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od BO00001 do
B110000,

Kapitat zaktadowy moze zostaé¢ podwyzszony z emisji akcji oraz ze srodkéw wtasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu
spotek handlowych. Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych
i zarejestrowanych akcji.
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W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bgdZ mogg na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:

=  kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu rdznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,

= pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, nainwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spétki. W pozycji tej wykazuje
sie takze podwyziszong wysokos¢ kapitatu, gdy w ciggu roku nastgpito podwyziszenie kapitatu
zaktadowego, akcjonariusze optacili akcje, a sad rejestrowy nie dokonat jeszcze wpisu o podwyzszeniu,

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat bgdz wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy.

Tabela 10 Kapitat wtasny Emitenta (w zi)

a Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2021 r.

Kapitat (fundusz) wiasny 1321 276,42 4 548 469,59
Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000,00 143 500,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 36 100,00 3242 705,42
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

nad wartoscig nominalng udziatow (akcji) 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
—  z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 65 000,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
— naudziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 008,97 0,00
Zysk (strata) netto 1121 185,39 1162 264,17
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

4.6a Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajq do
pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewni¢
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Oswiadczenie os6b dziatajqcych w imieniu Emitenta:

Dziatajgc w imieniu Black Rose Projects S.A., niniejszym oswiadczamy, ze wedtug Emitenta jego aktywa obrotowe
wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego.

‘ i . i / I
&ﬁ}no Cltas. oy %OMM
tukasz Bajno BLACK ROSE PROJECTS 8.A, Artur Gdulski
Prezes Zarzqdu NiP: 6443545346 Czlonek Zarzqdu
KRS: 0000901501
REGON: 331602130

-
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4.6b Informacje o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujqce co najmniej
organ podejmujqcy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji,
cene emisyjnq akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wktady
pieniezne w inny sposob, czy za wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich
pokrycia

Nie dotyczy. Wprowadzane niniejszym wnioskiem do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i 100,00% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spétki nie wniesiono zadnych wktadéw niepienieznych.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajqgcych pierwszeristwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantow subskrypcyjnych.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie Statutu
przewidujqgcego upowaznienie zarzqgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyziszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Zgodnie z § 9 Statutu Black Rose Projects S.A. Zarzad Spétki jest uprawniony do dokonania jednego albo wiekszej
liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 13.250,00 zt (stownie:
trzynascie tysiecy dwiescie piecdziesigt ztotych). Upowaznienie, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, jest
udzielone na okres trzech lat, poczgwszy od dnia wpisania Spotki do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktérym
mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania Spétki do rejestru.

Il§ 9'

1. Zarzqd jest upowazniony do dokonania jednego albo wigkszej liczby podwyiszen kapitatu zaktadowego
Spotki, fgcznie o kwote nie wiekszqg niz 13.250 zt (trzynascie tysiecy dwiescie piecdziesigt zfotych).
Upowaznienie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczqwszy od dnia
wpisania Spotki do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzqd jest
upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym
nie pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania Spotki do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzqd za zgodq Rady Nadzorczej moze wydawac akcje
zarowno w zamian za wkfady pieniezne, jaki rowniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji wzamian za wktady
niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, wymaga zgody Rady Nadzorczej.

-
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4. Przy podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu o upowaznienie,
o ktorym mowa w ust. 1, Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawi¢ prawa poboru akcji
w catosci lub w czesci.”

Istotg wprowadzenia do Statutu Spétki zapiséw o kapitale docelowym jest umozliwienie Zarzgdowi sprawne
pozyskanie finansowania, w przypadku wykorzystania przez Emitenta dotychczas posiadanych Zzrddet kapitatu,
przez co ograniczeniu ulega ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie dokonano zadnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w granicach obecnie obowigzujacego kapitatu docelowego.

W zwigzku z powyziszym, na dzied sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, w granicach obecnie
obowigzujgcego kapitatu docelowego Zarzad Emitenta pozostaje uprawniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 13.250,00 zt, tj. do emisji 132.500 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie s3 przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent réwniez nie wystawit kwitéw depozytowych.

4,11 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majqcych istotny wptyw na
jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, ale bedgcych podmiotami istotnymi dla
dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i powiqzanymi kapitatowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych Iub nadzorczych Emitenta Ilub
znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem powigzanym z Gaming Factory S.A.
Akcjonariusz Gaming Factory S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tacznie 365.000 akcji Spotki stanowigcych
25,44% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajgcych do 365.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co uprawnia do 25,44% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Tabela 11 Podstawowe dane o Gaming Factory S.A.

Firma: Gaming Factory S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Powgzkowska 15, 01-797 Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: produkcja i wydawanie gier komputerowych

Udziat w kapitale zaktadowym

. 25,44%

tego podmiotu:

Udziat w ogodlnej liczbie gtosow

25,44%

na WZ tego podmiotu:

Zrédto: Emitent

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego powigzania kapitalowe Emitenta z Gaming Factory S.A.
wptywajg istotnie na dziatalnos¢ Spétki. Gaming Factory S.A. petni role zleceniodawcy ustugi portowania gier,
gtéwnie na platforme Nintendo Switch. Gry Spodtki wydawane s3 w modelu dystrybucji cyfrowej
za posrednictwem wydawcy Ultimate Games S.A. Dnia 15 listopada 2018 r. Emitent zawart ramowg umowe
0 wspotpracy z Gaming Factory S.A., ktéra méwi o kazdorazowym zlecaniu przez Gaming Factory S.A. wykonaniu
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portu gry kompatybilnej z konsolg Nintendo Switch. Szczegdty wynagrodzenia Emitenta okreslane sg osobno dla
kazdego ze zlecen portu gry i majg charakter ptatnosci ryczattowej oraz prowizyjnej. Wartos¢ przychodéw netto
ze sprzedazy od Gaming Factory S.A. z zlecen portowania gier za 2020 r. wyniosta 378.779,68 zt (stanowi
to 18,44% przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi), a za rok 2021 byta réwna 59.000,00 zt (stanowi
to 1,91% przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi).

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu
obowigzujgcych Emitenta przepisdw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek

jednostkach zaleznych.

4.11a Wskazanie powiqzar osobowych, majqgtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie
b) ponize;j.

b) Emitentem lub osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan tukasz Bajno, Prezes Zarzadu Spofki, jest:
a) Akcjonariuszem Emitenta i posiada 245.000 akcji, stanowigcych 17,07% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 245.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 17,07% udziatu
w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Artur Gdulski, Cztonek Zarzadu Spétki, jest:
a) Akcjonariuszem Emitenta i posiada 249.000 akcji, stanowigcych 17,35% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 249.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 17,35% udziatu
w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Mateusz Adamkiewicz, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spofki, jest:
a) Akcjonariuszem Emitenta i posiada 32.500 akcji, stanowigcych 2,26% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 32.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 2,26% udziatu
w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
b) Prezesem Zarzgdu Gaming Factory S.A. (gtéwny akcjonariusz Emitenta),

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Marcin Kostrzewa, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:
a) Akcjonariuszem Emitenta i posiada 2.000 akcji, stanowigcych 0,14% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 2.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,14% udziatu
w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Kajetan Wojnicz, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:

-
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a) Akcjonariuszem Emitenta i posiada 1.053 akcji, stanowigcych 0,07% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajgcych do 1.053 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 0,07% udziatu
w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

c¢) Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organdw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzqcymi w sktad jego organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w rozumieniu
przepiséw ustawy o ofercie publiczne;j.

W dniu 25 sierpnia 2020 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa
o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 4.11a ppkt b) niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystepujg
zadne inne powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organdw Spétki lub jej gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych).

-
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4,12 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towarow i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogétem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

4.12.1.1 Model biznesu

Black Rose Projects S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku gier wideo, specjalizujac sie w zakresie portowania
(przerabiania gry z jednej platformy na inng) gier na konsole Nintendo Switch oraz Xbox. Emitent zostat zawigzany
12 pazdziernika 2018 r. m.in. przez Pana tukasza Bajno, obecnego Prezesa Zarzgdu Spotki. We wrzeéniu 2019 r.,
w Spodtke zainwestowata Gaming Factory S.A., notowana na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., specjalizujaca sie zakresie dystrybucji gier o zréznicowanej tematyce, gtdwnie na platformy PC
oraz konsole Nintendo Switch, PlayStation i Xbox.

Emitent na poczatku swojej dziatalnosci zajat sie przygotowywaniem mniejszych portéw, tym samym zdobywajac
niezbedne doswiadczenie oraz renome do tworzenia coraz wiekszych projektéw, ktadgc szczegdlny nacisk na
wysokg jakos$¢ wykonywanych prac. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent zrealizowat
facznie ponad 90 réznych zlecen na prace graficzne, modele, sterowanie oraz porty gier na konsole: Nintendo
Switch, Xbox One oraz Xbox Series.

Spoétka ma w planach miedzy innymi produkcje dwdch wysokiej jakosci gier — Dark Moonlight oraz Spooky Lord.
Emitent zaktada takze dalszg ekspansje na rynku gier wideo poprzez wypracowanie wysokiej pozycji pod
wzgledem jakosci przygotowanych portéw w Polsce, rozwdj zespotu deweloperskiego, pierwsze projekty VR,
PlayStation 5 oraz mobile, a takze intensywng promocje nadchodzacych tytutéw gier wtasnych. Spétka zamierza
rowniez rozszerzy¢ dziatalnos¢ o produkcje gier wtasnych oraz ich portéw na platformy: PC oraz PlayStation.

Na dziend sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dziatalnos¢ Emitenta realizowana jest w nastepujacych
obszarach:

. DZIAtALNOSC PORTOWA
Black Rose Projects S.A. wspotpracujgc ze statymi partnerami biznesowymi, m.in. Gaming Factory S.A.
czy Ultimate Games S.A., portuje (przerabia gry z jednej platformy na inng) gry na konsole: Nintendo
Switch, Xbox One i Xbox Series. Emitent otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe ze zlecen na port gier oraz
osigga przychody ze sprzedazy w modelu success fee, ktéry polega na wynagrodzeniu za osiggniecie
danego celu w okreslonym czasie oraz prowizji zaleznej od sukcesu projektu.

Zespot deweloperski Spotki zaczyna prace w momencie otrzymania kodu zrédtowego. Emitent wykonuje
zadania zlecone zwigzane miedzy innymi z: sterowaniem, grafikg, elementami rozgrywki oraz kreacja
modeli na potrzeby dostosowania gry do danej konsoli. W zakresie wykonywanych prac wchodza
zaréwno petne porty gier lub wykonanie poszczegdlnych elementdéw projektu portowania.

1l. PRODUKCIE WtASNE
Emitent na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego jest w trakcie produkcji dwéch tytutow
wtasnych: Dark Moonlight (na platformy PC, Xbox, PlayStation 5) oraz Spooky Lord (na platformy PC,
Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation 5). Bedg to pierwsze produkcje wtasne Spoétki, w ktérych bedzie
ona odpowiadac zaréwno za jej produkcje, jak i wydanie oraz port na wyzej wspomniane platformy.

-
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Ill.  DZIAtALNOSC DODATKOWA
Spotka przyjmuje réwniez dodatkowe zlecenia w zakresie portowania gier, tj. serwis techniczny (update
i udoskonalanie biezgcych wersji gier), sprzedaz oprogramowania pomagajgcego przy optymalizacji
produktu czy wykonanie i sprzedaz assetow graficznych.

4.12.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent wykonat zlecenia dot. prac graficznych, modeli,
sterowania oraz portowania ponad 90 gier. Wybrane projekty Emitenta przedstawiono ponize;.

Tabela 12 Wybrane produkty przeznaczone do sprzedazy

Platforma

Data
premiery

Zakres
prac
Spotki

Wiasciciel
praw wersji

Zrodtowej
(PC/mobile)

Wiasciciel
praw wersji
Nintendo
Switch

Licencja
do
wydania
na
Nintendo
Switch

Model
wynagrodzenia

Motorcycle Nintendo Prace graficzne, Ultimate
Mechanic ; . 27.01.2019 modele, Pyramid Games Nie dotyczy : Prowizja + Ryczaft
. Switch : Games
Simulator sterowanie
. Prace graficzne, . .
Avenger Bird N|nt.endo 05.02.2019 modele, Osoba fizyczna Ultimate Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch . Games Games
sterowanie
. Prace graficzne .
Nintend ! Ult t
Guess the Word " _en ° 14.02.2019 modele, Baked Games Nie dotyczy imate Prowizja + Ryczaft
Switch . Games
sterowanie
i Prace graficzne, .
Pet Care N|nt.endo 14.02.2019 modele, Baked Games Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch ; Games
sterowanie
Nintendo . . Ultimate .
.02. +
I wanna fly Switch 20.02.2019 Port gry Osoba fizyczna Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
i Prace graficzne, .
Darkest Hunters N|nt.endo 05.03.2019 modele, ECC Games Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch : Games
sterowanie
. Wykonanie .
. . Nintendo o . Ultimate .
Little Shopping Switch 12.03.2019 sterowa.nla | Baked Games Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
optymalizacji
. Prace graficzne .
Nintendo ! ) . Ultimate -
Godly Corp Switch 05.04.2019 modele,' Osoba fizyczna Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
sterowanie
. Prace graficzne .
Gym H Idl Nintend ! Ultimat
.ym eroide " .en ° 24.04.2019 modele, Baked Games Nie dotyczy imate Prowizja + Ryczaft
Fitness Tycoon Switch . Games
sterowanie
. Prace graficzne, .
Hotel Dracula N|nt.endo 26.04.2019 modele, Baked Games Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch : Games
sterowanie
. . Prace graficzne, .
Garage Mechanic N|nt.endo 07.05.2019 modele, fron V\,IOH Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Simulator Switch . Studio Games
sterowanie
. Prace graficzne, . .
Car Trader N|nt.endo 12.05.2019 modele, Ultimate Ultimate Nie dotyczy Prowizja + Ryczaft
Switch . Games Games
sterowanie
. Prace graficzne .
Nintend ! Ult t
GoFishing 3D " _en ° 28.05.2019 modele, Mastercode Mastercode imate Prowizja + Ryczaft
Switch . Games
sterowanie
i Prace graficzne,  Osoba fizyczna, .
Robot Squad Nintendo 5 15 5019 modele, Ultimate Nie dotyczy Ultimate o 0\ izja + Ryczatt
Simulator Switch : Games
sterowanie Games
Nintendo
Se'"xi:;ithe S‘g’::hxi)(g;’x 31.05.2019 Port gry Toucan Studio  Nie dotyczy Uéta':::ze Ryczaft
Series X
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Nintendo Prace graficzne, Falcon Games, Falcon Games Ultimate
16 Scrap . 21.06.2019 modele, X ! X ! Prowizja + Ryczatt
Switch . Gaming Factory Gaming Factory Games
sterowanie
. Prace graficzne .
Nintend ’ Ult t
17 Chicken Rider Intendo 54 062019 modele, Red Dev Studio  Nie dotyczy Mate b owizja + Ryczatt
Switch . Games
sterowanie
) Prace graficzne, i .
1g ~ RedneckSkeet  Nintendo ) ;5419 modele, Madsmith Nie dotyczy Ultimate o 0\ izja + Ryczatt
Shooting Switch : Gaming Games
sterowanie
. Prace graficzne, . .
19 Bus FIX 2019 Nintendo o3 7 5019 modele, Ultimate Ultimate Nie dotyczy ~ Prowizja + Ryczatt
Switch . Games Games
sterowanie
. Prace graficzne, .
20 Catch a Duck Nmtfendo 29.07.2019 modele, Osoby fizyczne Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch . Games
sterowanie
L . Prace graficzne, .
21 Epic Clicker Nintendo ¢ 0g 2019 modele, Cleversan Nie dotyczy ultimate o wizja + Ryczatt
Journey Switch . Software Games
sterowanie
Prace graficzne, .
Shadows 2 Nintendo IceTorch . Ultimate .
22 perfidia Switch 06.08.2019 modele,. Interactive Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
sterowanie
. Prace graficzne .
Nintendo ! Iron Wolf i Ultimate -
23 ESport Manager Switch 27.08.2019 modele,. studio Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
sterowanie
. Prace graficzne, .
24 Billy Bomber Nmtfendo 15.10.2019 modele, Osoba fizyczna Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch . Games
sterowanie
. Prace graficzne .
Ultra Off-Road Nintendo ’ IceTorch . Ultimate .
25 2019: Alaska Switch 25.10.2019 modele,. Interactive Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
sterowanie
Prace graficzne, . .
. Nintendo Ultimate . Ultimate .
26 Ships Switch 05.11.2019 modele,. Games Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
sterowanie
27 Blind Nintendo 0 11 2019 Port gr Osoba fizyczna  Nie dotycz ultimate — p wizja + Ryczatt
Y Switch o gry 4 yery Games ) ¥
28 UL Nintendo 1) 115019 Port gry Osoba fizyczna  Nie dotyczy Ultimate Ryczatt
Beginning Switch Games
Nintendo Gaming
Switch, Xbox . Ultimate .
. . +
29 Bouncy Bob 2 One, Xbox 20.11.2019 Port gry Fac;iozr\::,zt:]saoba Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
Series X Y
. Prace graficzne .
Nintend ’ Ult t
30 Down to Hell INtendo 53 122019 modele, Red Dev Studio  Nie dotyczy Mate b owizja + Ryczatt
Switch . Games
sterowanie
31 Technosphere Nintendo 10.01.2020 Port gr Osoba fizyczna Nie dotycz Ultimate Ryczatt
P Switch o ery v very Games v
Worlds of Magic — Nintendo ! . Ultimate
32 24.01.2020 Port Osoba f Nie dot Ryczatt
Planar Conquest Switch ortery soba fizyczna e dotyczy Games yeza
. Prace graficzne . .
. Nintendo ! Ultimate Ultimate . .
33 Super Tennis Switch 27.01.2020 modele,. Games Games Nie dotyczy Prowizja + Ryczaft
sterowanie
Nintendo Spawn Point . Ultimate
34 Please the Gods Switch 03.02.2020 Port gry oSK Nie dotyczy Games Ryczatt
i Prace graficzne, .
35 Help me Doctor! Nmtfendo 10.02.2020 modele, IceTorc.h Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch : Interactive Games
sterowanie
The Incredible . i .
36 Adventures of Nmtfendo 14.02.2020 Port gry Chao§ Rift Nie dotyczy Ultimate Ryczatt
Switch Entertainment Games
Super Panda
. Prace graficzne, .
37  Fishing Adventure Nmtfendo 21.02.2020 modele, Osoba fizyczna Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch . Games
sterowanie
Nintendo ! . Ultimate .
38 Otherwordly Switch 21.02.2020 Port gry Osoba fizyczna Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
. Prace graficzne .
- Nintendo ! i Ultimate -
39 Ski sniper Switch 28.02.2020 modele,. Crazy Rocks Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
sterowanie
40 AvoCuddle Nintendo 02.03.2020 Port gr Osoba fizyczna Nie dotycz Ultimate Ryczatt
Switch o 8Ty 4 ey Games ¥
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. - Nintendo ! . Ultimate .
Bohemian Killing Switch 23.03.2020 Port gry Osoba fizyczna Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
Nintendo
Switch, Xbox Gaming Factory . Ultimate .
Bug Academy One, Xbox 23.03.2020 Port gry osoba fizyczna Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
Series X
. Prace graficzne .
Nintendo ’ . . . Ultimate -
Repressed Switch 27.03.2020 modele,. Sigur Studio Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
sterowanie
CopperBell Nintendo 55 03 2020 Port gr ZeroFunLTD  Nie dotycz ultimate — p wizja + Ryczatt
PP Switch T ery very Games ) v
. Prace graficzne, .
RMX Real Nmtfendo 10.04.2020 modele, Pyramid Games Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Motocross Switch . Games
sterowanie
. Prace graficzne, .
Doubles Hard Nmtfendo 15.04.2020 modele, Red Dev Studio Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch . Games
sterowanie
i Prace graficzne, .
Shadows Nmtfendo 20.04.2020 modele, IceTorc.h Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch . Interactive Games
sterowanie
Nintendo Eager Passion . Ultimate
Feathery Ears Switch 08.05.2020 Port gry LLC Nie dotyczy Games Ryczatt
Nintendo § . Ultimate
Undead & Beyond Switch 20.05.2020 Port gry Osoba fizyczna Nie dotyczy Games Ryczatt
. Nintendo . . Ultimate
Ailment Switch 27.05.2020 Port gry Osoba fizyczna Nie dotyczy Games Ryczatt
. Nintendo . . Ultimate .
Climbros Switch 29.05.2020 Port gry Toucan Studio Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
Swords and Nintendo . Ultimate
Sl Ser e Switch 22.06.2020 Port gry Egames.com Nie dotyczy Games Ryczatt
Nintendo Spawn Point . Ultimate
Gerty Switch 06.07.2020 Port gry 0SK Nie dotyczy Games Ryczatt
Nintendo
Switch, Xbox Vegetable . Ultimate .
Pangeon One, Xbox 14.07.2020 Port gry Games Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
Series X
) Nintendo Lesser Evil i Ultimate
The Executioner Switch 31.07.2020 Port gry Games Nie dotyczy Games Ryczatt
. Prace graficzne . .
Nintendo ! Pigmentum i Ultimate -
Indygo Switch 21.08.2020 modele,. Game Studio Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
sterowanie
. , . Nintendo Every Single . Ultimate
Her Majesty’s Ship Switch 15.09.2020 Port gry Soldier LTD Nie dotyczy Games Ryczatt
Nubarron: The
Nintendo Hiden People . Ultimate
adventure of an Switch 01.10.2020 Port gry Club INC Nie dotyczy Games Ryczatt
unlucky gnome
Vampire’s Fall: Nintendo Early Morning . Ultimate .
e Switch 17.10.2020 Port gry Studio AB Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
) Nintendo ! i Ultimate .
Oneiros Switch 06.11.2020 Port gry Osoba fizyczna Nie dotyczy Games Prowizja + Ryczaft
L . Prace graficzne, .
LR R'de_' s Nmtfendo 27.11.2020 modele, Osoba fizyczna Nie dotyczy Ultimate Prowizja + Ryczaft
Neon Racing Switch . Games
sterowanie
Four ina Row Nintendo 14.01.2020 Port gr Ludos Labs Nie dotycz Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch o ery very Games ) v
Enchanted Path Nintendo 09.06.2021 Port gr Osoba fizyczna Nie dotyc: Ultimate Ryczatt
Switch o ery zye : very Games vez
Foodtruck Arena Nintendo 02.07.2021 Port gr Gaming Factory Gaming Factor' Ultimate Prowizja + Ryczaft
Switch o ery g v g v Games Wizl vez
. Nintendo . X Ultimate
Rubix Roller Switch 05.07.2021 Port gry Osoba fizyczna  Osoba fizyczna Games Ryczatt
Nintendo § . Ultimate
Woodcutter Switch 08.07.2021 Port gry Osoba fizyczna Nie dotyczy Games Ryczatt
) Nintendo Golden Eggs Golden Eggs Ultimate .
Teofil Switch 01.08.2021 Port gry Studio Studio Games Prowizja + Ryczaft
. Nintendo Golden Eggs Golden Eggs Ultimate .
Magnus Failure Switch 09.08.2021 Port gry Studio Studio Games Prowizja + Ryczaft
Nintendo Golden Eggs Golden Eggs Ultimate .
Broken Bladers Switch 29.01.2022 Port gry Studio Studio Games Prowizja + Ryczaft
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Zrédto: Emitent

W przypadku gier przeznaczonych do sprzedazy, wiascicielami praw majgtkowych sg inne spétki lub osoby
fizyczne, dla ktérych Emitent wykonat porty gier na platformy, tj. Nintendo Switch oraz Xbox One. Za wydanie
wszystkich wyzej wspomnianych w tabeli tytutéw gier, odpowiedzialna jest spétka Ultimate Games S.A.
Kooperanci, jako zamawiajgcy ustuge portu gry na dang platforme, za wykonanie zlecenia ptacg Emitentowi
wynagrodzenie zgodnie z zawartymi umowami lub poszczegdInymi zleceniami.

Wynagrodzenia za wykonane ustugi portowania wystepujag w 3 modelach tj. ryczattowym, prowizyjnym oraz
ryczattowo-prowizyjnym i sg one ustalane kazdorazowo w umowie na wykonanie portu danej gry. Zgodnie z
informacjg Zarzadu Spétki aktualna srednia uzyskiwanych korzysci z poszczegdlnych modeli wynosi odpowiednio:
e Srednia dla modelu ryczattowego: ok. 70.000,00 zt za ustuge wykonana przez Emitenta,
e Srednia dla modelu prowizyjnego: ok. 40 % prowizji liczonej od zysku netto za sprzedaz danej gry, dla
ktérej Emitent wykonat ustuge,
e Srednia dla modelu ryczattowo-prowizyjnego: ok. 30.000,00 zt ptatnosci w formie ryczattu oraz ok.
15 % prowizji liczonej od zysku netto za sprzedaz danej gry, dla ktérej Emitent wykonat ustuge.

Ponizej przedstawiono opisy wybranych gier przy ktérych pracowat Emitent:

THE MIMS BEGINNING
The Mims Beginning to symulator strategiczny gdzie
gracz obejmuje kontrole nad stworzeniami, ktére
rozbity sie w kosmosie i potrzebujg pomocy by wrdcié¢
ponownie do domu. Do zadan gracza nalezy przede
wszystkim odpowiednie zarzadzanie stworzeniami i
terenem, poprzez gromadzenie jak najwiekszej ilosci

~ T -2 surowcéw, stawianie nowych i rozwijanie juz
istniejacych budowli, wykupywanie nowych jednostek oraz dbanie o ich potrzeby. Gra wystepuje zaréwno w
trybie fabularnym, jak i w trybie przetrwania. Tworcg oraz witascicielem praw majgtkowych do gry jest osoba
fizyczna. Emitent przy pracach nad grg wykonat ustuge petnego portowania gry na platforme Nintendo Switch.

Premiera gry na wspomnianej platformie miata miejsce 11 listopada 2019 r.

SELMA AND THE WISP X
Selma and the Wisp X to przygodowa gra
platformowa z wyjatkowym i szczegdlnym klimatem.
Gra wypetniona jest licznymi zagadkami logicznymi
i nieoczekiwanymi przeszkodami z innowacyjnym
podejsciem do rozgrywki. Twdércg oraz wiascicielem
praw majgtkowych do gry jest Toucan Studio, dla
ktérego Emitent wykonat ustuge portowania gry.

Premiera gry na platformie Nintendo Switch oraz

Xbox miafa miejsce 31 maja 2019 .

-
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BOUNCY BOB 2
Bouncy Bob: Episode 2 jest gra zrecznos$ciowa, ktéra
dzieli sie na kilka trybédw rozgrywki tj.: Tower,
Swarm, Arena, Blender oraz Volleyball. Kazdy
z trybdw charakteryzuje sie osobnymi dla siebie
stylami i zasadami rozgrywki. Gra oferuje réwniez
mozliwos¢ zaproszenia znajomych, gdzie gracze

mogg ze sobg wspodtpracowac lub rywalizowac
w poszczegdlnych trybach. Wtascicielem praw majgtkowych do gry jest osoba prywatna oraz Gaming Factory
S.A., dla ktérych Emitent wykonat ustuge portowania gry. Premiera Bouncy Bob 2 na platformie Nintendo Switch
oraz Xbox miata miejsce 20 listopada 2019 r.

VAMPIRE’S FALL ORIGINS
Vampire’s Fall: Origins jest klasycznym zachodnim
RPG. Gracz wciela sie w rekruta, ktérego misjg jest
obrona wioski Vamp’lre przed wtadcg czarnej magii —
Wielkim Czarnoksieznikiem. Produkcja studia Early
Morning Studio AB jest grag RPG 2D z taktyczng walka
i otwartym sSwiatem. Gracz moze m.in. stworzy¢

sSwojg witasng postac, wybrac linie rodu oraz zwiedzaé
Swiat RPG. Witascicielem praw majgtkowych do gry jest Early Morning Studio AB, dla ktérego Emitent wykonat
ustuge portowania. Premiera gry na platformie Nintendo Switch miata miejsce 17 pazdziernika 2020 r.

UNDEAD & BEYOND
A W tytule Undead & Beyon gracz wciela sie
I | | "1! I -I | 1 I ]\L NV w tytutowego Doktora Beyonda, ktéry z szalenstwa
, ' B Iy postanowit rozpeta¢ piekto w swojej placéwce
; Q P '_ ‘ i ‘ ¥ badawczej. Gracz moze m.in. wykorzystywaé
4 produkty swoich badan do tworzenia armii

{« o * 5 7
[ \1 (" SR j?’

mathkowych do gry jest osoba prywatna. Emitent przy pracach nad grg wykonat ustuge petnego portowania gry

nieumartych, by sia¢ spustoszenie w kompleksie,
rownoczesnie realizujgc swoje cele, by dociera¢ do

nastepnych obszaréw rozgrywki. Witascicielem praw

na platforme Nintendo Switch. Premiera gry na wspomnianej platformie miata miejsce 20 maja 2020 r.

SWORDS AND SANDALS: SPARTACUS
Swords and Sandals: Spartacus jest najnowszym
dodatkiem do stynnej serii gier Swords and Sandals.
Fabuta tej platformowej gry akcji utrzymanej w stylu
retro, oparta jest na zyciu legendarnego gladiatora
Spartakusa, ktéry rzuca wyzwanie skorumpowanym
tyranom Rzymu. Gracz moze m.in. toczy¢ walki
z brutalnymi poganiaczami niewolnikéw, legionistami
oraz poteznymi centurionami w miejscach poczawszy

od mrocznych lochéw przez Arene Kapui po wyzyny
Wezuwiusza. Wiascicielem praw majgtkowych do gry jest Egames.com, dla ktérego Emitent wykonat ustuge

-
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petnego portowania gry na platforme Nintendo Switch. Premiera gry na wspomnianej platformie miata miejsce
22 czerwca 2020 .

NUBARRON: THE ADVENTURE OF AN UNLUCKY
GNOME
Gra Nubarron: The Adventure of an unlucky gnome
polega na przeprowadzeniu tytutowego gnoma przez
niebezpieczenstwa  wykreowanego, bajkowego
Swiata. Gra rozpoczyna sie w momencie gdy bohater
utracit swdj niepowtarzalny kapelusz, ktéry byt
zroédtem jego szczescia, przyczyniajac sie tym samym

do sprowadzenia na siebie wyjgtkowo pechowej
i nieprzewidywalnej sytuacji. Mianowicie, w miejsce kapelusza, nad gtowg gnoma uformowata sie irytujaca
Chmura Burzowa sprowadzajgc tym samym klgtwe na samego gnoma. Zadaniem gracza jest rozpedzenie
wspominanej chmury, pozwalajac tym samym obdarowac bohatera nalezytym mu szczesciem. Wiascicielem
praw majgtkowych do gry jest Hiden People Club INC, dla ktérego Emitent wykonat ustuge petnego portowania
gry na platforme Nintendo Switch. Premiera gry na wspomnianej platformie miata miejsce 1 pazdziernika 2020 r.

4.12.1.3 Produkty planowane do sprzedazy

Spooky Lord

Dark
Moonlight

W latach 2022-2023 Spétka Black Rose Projects S.A. planuje premiery dwéch gier wtasnych na platformy PC,
Xbox, Nintendo Switch oraz PS5, ktdre na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego znajduja sie w fazie
produkcji. Spétka bedzie wtascicielem praw majgtkowych do ww. tytutéw gier wtasnych. Ponizej przedstawiono
tabele opisujgca produkty, ktére Spétka planuje przeznaczy¢ do sprzedazy.

Tabela 13 Produkty planowane do sprzedazy w latach 2022-2023*

Planowany Zakres Wiasciciel onf:.:,(i)t:: ch Stopien
Gra/Produkt Platforma termin pracy praw Wydawca Budzet gry P nakiadé\:l przygotowania
wydania Spotki majatkowych T en gry
PC,
Nintendo Produkcja,
Switch orti Black Rose Black
’ 4Q 2022 P . . Rose 800.000,00zt  450.000,00 zt 45%
Xbox wydanie Projects .
. Projects
Series X, gry
PS5
PC, Xbox Proil::?a’ Black Rose Black
Series X, 2Q 2023 port! . Rose 1.600.000,00zt 665.000,00 zt 15%
wydanie Projects .
PS5 ary Projects

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie
* jest to kwota poniesionych naktadéw finansowych na dzien sporzadzenia Dokumentu informacyjnego
Zrédto: Emitent

Ponadto Emitent jest w trakcie produkcji kilku portéw gier na zlecenie na platformy: Nintendo Switch, Xbox,
mobile oraz PlayStation 5.

Ponizej przedstawiono szczegdtowy opis gier wtasnych Spétki planowanych do sprzedazy.

-
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DARK MOONLIGHT
Produkcja studia Black Rose Projects S.A. bedzie
przygodowa grg akcji FPP w konwencji survival
horroru. Akcja Dark Moonlight rozgrywa sie
w niedalekiej przysztosci, gdzie gtéwnym bohaterem
jest Dave Kellerman. Bohater, by wyleczy¢ dreczace go
fobie postanawia wzig¢ udziat w eksperymentalnej
terapii w szpitalu psychiatrycznym. Zabieg, ktéry miat

by¢ w petni bezpieczny, zakonczyt sie jednak
w niespodziewany oraz fatalny dla bohatera sposéb. Dave obudzit sie bowiem w alternatywnej rzeczywistosci
rodem z koszmaru, opanowanej przez krwiozercze i powykrecane monstra. Chcac znalez¢ wyjscie z tego miejsca,
protagonista musi stoczyc¢ istng walke o przetrwanie.

SPOOKY LORD

W produkcji Emitenta Spooky Lord, gracz bedzie mogt
objg¢ kontrole nad druzyng potwordw ztozong z m.in.
duchoéw, wilkotakéw, wampiréw oraz goblindw.

Nadrzednym celem gracza bedzie odstraszanie ludzi,
ktérzy coraz czesciej w nachalny sposéb wkraczajg na
terytorium naturalnie zamieszkane przez potwory.
Gracz bedzie miat mozliwos¢ zebrania druzyny z 10
unikalnych kreatur oraz wystania ich w swiat gry, aby
w odpowiedni sposéb zastraszyty one nadmiernie
natretnych ludzi. Kazdy ze stworédw bedzie miat
spersonalizowany, unikalny zestaw umiejetnosci, ktére

gracz musi w odpowiedni sposdb utylizowaé, by
oczysci¢ mape z bywalcéw i zdoby¢ punkty potrzebne do rozwoju potwordw oraz ich bazy gtdwnej. Gracz zbiera
druzyne wielorakich potworéw, rozbudowuje ich siedzibe, odblokowuje dla nich coraz to nowsze, unikalne moce,
wszystko po to, by ludzie nie odwiedzali ich terytorium ponownie. Kolorowe dialogi, intrygujgce spiski do
rozwigzania, masowe nawiedzania matego miasteczka na amerykanskich preriach; to tylko czes$é atrakcji jakich
gracz moze sie spodziewac w Spooky Lord.

W zwigzku z mozliwoscig zmiany terminu premier gier, Zarzad Black Rose Projects S.A. oswiadcza, iz aktualny
plan wydawniczy gier wiasnych na dany rok kalendarzowy publikowany bedzie co kwartat w zakresie
odpowiadajgcym ww. tabeli i zamieszczany bedzie w raportach kwartalnych Spétki.

W przypadku gier, ktérych witascicielem praw majatkowych i wydawcg jest Spétka, Emitent otrzyma
wynagrodzenie z ich sprzedazy bezposrednio z platformy sprzedazowej. W rachunku wynikéw Emitenta

ujmowana bedzie kwota wynagrodzenia Spétki po potrgceniu optat pobieranych przez platforme sprzedazowa.

4.12.1.4 Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura rodzajowa

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa Emitenta przychoddéw netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
w latach 2020 - 2021.

-
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Tabela 14 Struktura rodzajowa przychodow netto ze sprzedazy Emitenta w latach 2020 - 2021 (w zt)

Wyszczegdlnienie 2020 2021
Przychody netto ze sprzedazy produktow: 2089 030,99 2287 378,56
Przychody z portowania gier, w tym: 1894 530,99 1907 578,56
Wynagrodzenie ryczattowe 1655 897,76 1705 499,16
Wynagrodzenie prowizyjne 238 633,23 202 079,40
Pozostate przychody: 194 500,00 379 800,00
Inne — assety graficzne 49 500,00 0,00
Inne — serwis techniczny gier 145 000,00 242 000,00
Inne - oprogramowanie 0,00 124 000,00
Inne — sprzedaz towarow 0,00 13 800,00
e ™
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2 053 813,75 3074 147,13

Zrédto: Emitent

W 2020 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi na poziomie 2.053.813,75 zt.
W analizowanym okresie 92,24% catosci przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi stanowity przychody
z portowania gier i wyniosty one 1.894.530,99 zt. W strukturze przychoddw z portowania gier na zlecenie nalezy
wyszczegdlni¢ wynagrodzenie ryczattowe oraz wynagrodzenie prowizyjne, ktérych stosunek w 2020 r. wynidst
odpowiednio 1.655.897,76 zt (87,40% - wynagrodzenie ryczattowe) do 238.633,23 zt (12,60% - wynagrodzenie
prowizyjne) wszystkich przychoddw z portowania gier na zlecenie. Waznym elementem byty réwniez pozostate
przychody, tj. serwis techniczny gier oraz assety graficzne, stanowigc 9,47% wszystkich przychodéw. Zmiana
stanu produktéw byta ujemna i wyniosta —35.217,35 zt.

W 2021 r. Spdtka uzyskata przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi na poziomie 3.074.147,13 zi.
W analizowanym okresie w sktad przychodéw wchodzity przede wszystkim przychody z portowania gier na
zlecenie, ktérych suma wyniosta 1.907.578,56 zt, stanowigc 62,05% przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych
z nimi w analizowanym okresie. W strukturze przychoddéw z portowania gier na zlecenie nalezy wyszczegélnic¢
wynagrodzenie ryczattowe oraz wynagrodzenie prowizyjne, ktérych stosunek w 2021 r. wyniést odpowiednio
1.705.499,16 zt (89,41% - wynagrodzenie ryczattowe) do 202.079,40 zt (10,59% - wynagrodzenie prowizyjne)
wszystkich przychoddw z portowania gier na zlecenie. Waznym elementem byty réwniez pozostate przychody, tj.
serwis techniczny gier, oprogramowanie oraz sprzedaz towardéw, stanowigc 12,35% przychoddéw netto ze
sprzedazy i zrdownanych z nimi. Dodatnia zmiana stanu produktéw odpowiadata za pozostatg cze$¢ przychodéw
w ww. okresie i wyniosta 786.768,57 zt (stanowita 25,59% przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi).

Struktura geograficzna

Ponizej przedstawiona zostata struktura geograficzna Emitenta przychoddw netto ze sprzedazy w latach 2020 -
2021.

-
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Tabela 15 Struktura geograficzna przychodow netto ze sprzedazy Emitenta w latach 2020 - 2021

w %)
Wyszczegdlnienie 2020 2021
Przychody ze sprzedazy w kraju 100% 100%
Przychody ze sprzedazy zagranica 0,00% 0,00%

Zrédto: Emitent
Emitent w ww. latach nie generowat przychoddéw netto ze sprzedazy za granicg. Wszystkie przychody netto ze
sprzedazy pochodzity ze sprzedazy krajowej i dotyczyty portéw gier na zlecenie na platforme Nintendo Switch

oraz Xbox

4.12.1.5 Zatrudnienie

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad gtdwnego zespotu Emitenta wchodzg tgcznie 32
osoby, z czego: 2 osoby pobierajg wynagrodzenie z tytutu powotania na Cztonka Zarzadu, 14 oséb wspodtpracuje
na umowach o dzieto, 2 osoby zatrudnione s3 na umowy o prace, 10 oséb wspdtpracuje na umowach zlecenie
oraz 4 osoby wspodtpracuja ze Spoétkag na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarcze;.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego gtéwny zespét Emitenta mozna podzieli¢ na dwie grupy.

Pierwsza grupa to zespoty deweloperskie. Spétka posiada doktadnie 2 zespoty deweloperskie na mieszanych
umowach tj. jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza, wspétpraca na umowie zlecenie oraz umowe o prace.
Pierwszy zespdt deweloperski jest Warszawskim zespotem zewnetrznym i pracuje nad grg Spooky Lord, w ktéra
zaangazowanych jest dokfadnie 5 osdb. Drugi zespét deweloperski tworzacy gre Dark Moonlight liczy tgcznie 7
0s6b i jest w catosci zatrudniany przez Black Rose Projects S.A. Pracuje on w petni stacjonarnie w biurze w
Warszawie. Oba zespoty deweloperskie skonstruowane sg w podobny sposdb. Zespdt tworzacy gre Spooky Lord
sktada sie z 2 programistéw, 2 grafikéw oraz Project Managera/Programiste. Zespot pracujgcy nad gra Dark
Moonlight ztozony jest z 3 programistow, 3 grafikow oraz Project Managera/Programiste.

Druga grupa to osoby odpowiedzialne za portowanie gier, stanowigce wiekszos$¢ zespotu Emitenta, dziatajgcego
w Dabrowie Gérniczej, gdzie miesci sie siedziba Spétki. Sg to osoby na umowach o prace, umowach zlecenie oraz
umowach o dzieto. Osoby zarzgdzajgce Spoétka nie narzucajg pracownikom formy pracy stacjonarnej, dlatego tez
Emitent wczesniej przygotowat infrastrukture sieciowg umozliwiajgcg prace zdalng oraz wprowadzit
oprogramowanie utatwiajgce komunikacje. Jednakze preferowany przez wspotpracownikéw tryb pracy, to praca
stacjonarna, przez co Emitent, z powodu aktualnej sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19 stosuje system zmian
rotacyjnych i zawsze stara sie trzymac od 3-6 oséb w trybie pracy zdalnej, w szczegdlnosci podczas kolejnych fal
pandemii odczuwalnych co pewien okres czasu.

4.12.1.6 Kanaly dystrybucji

Sprzedaz gier portowanych przez Emitenta prowadzona jest na terenie catego swiata w modelu dystrybucji
cyfrowej za posrednictwem wydawcy Ultimate Games S.A. gtéwnie na platformie dystrybucyjnej Nintendo
eShop, ktdra jest najwiekszym dystrybutorem gier na Nintendo Switch na $wiecie, a w mniejszym zakresie na
platformie Microsoft Store dla gier na konsole Xbox.

Emitent w najblizszej przysztosci planuje wydanie dwdch wiekszych produkcji wiasnych, réwniez w globalnym
modelu dystrybucji cyfrowej we wtasnym zakresie.

-
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Nintendo eShop
Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii U oraz Nintendo Switch,
jako czesé Nintendo Network. eShop udostepnia uzytkownikom gry komputerowe (zaréwno dostepne wytgcznie
przez eShop jak i te dostepne réwniez fizycznie na nosniku), dema gier, aktualizacje do gier na fizycznych
nosnikach, filmy (przewaznie animacje) oraz trailery i inne klipy o grach od producentéw. Udostepnia réwniez
tresci z DSiWare (na 3DS), Wii Shop Channel (na Wii U) oraz ustuge Virtual Console.

Microsoft Store
Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez firme Microsoft dla konsol Xbox 360, Xbox One, Xbox Series oraz
komputerdéw z systemem Windows, jako cze$é¢ Microsoft Network. Microsoft Store udostepnia uzytkownikom
gry komputerowe (zaréwno dostepne wytacznie przez Microsoft Store jak i te dostepne rowniez fizycznie na
nosniku), dema gier, aktualizacje do gier na fizycznych nosnikach, filmy (streaming m.in. Netflix, HBO GO,
Amazone Prime) oraz trailery i inne klipy o grach od producentoéw.

Ponadto Emitent zamierza rozszerzy¢ wydawanie gier o PC, PlayStation 4 oraz PlayStation 5. Opis najwiekszych
platform dystrybucyjnych na ww. gry znajduje sie ponize;j.

Steam

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzagdzania prawami cyfrowymi stworzona przez Valve
Corporation. W swojej ofercie posiada tysigce gier z roznych gatunkdw - od gier akcji po niezalezne produkty na
wszystkie dostepne platformy. Daje mozliwosc¢ korzystania z wyjgtkowych promocji, automatycznych aktualizacji
gier i wielu innych funkgji. Platforma Steam pozwala uzytkownikowi na instalacje i automatyczne zarzgdzanie
oprogramowaniem na wielu komputerach oraz dostarcza funkcje spotecznosciowe takie jak: listy znajomych
i grupy, zapis w chmurze, rozmowy gtosowe oraz czat dostepny podczas gry. Steam zapewnia ogdlnodostepny
interfejs programowania aplikacji (API) zwany Steamworks. Moze by¢ on uzyty przez programistow do
zintegrowania z ich produktami takich funkcji platformy Steam jak: zabezpieczenie przed kopiowaniem, funkcje
sieciowe i matchmaking, osiggniecia w grach, mikroptatnosci oraz wsparcie dla zawartosci tworzonej przez
uzytkownikéw w Steam Workshop.

PlayStation Store
Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez firme Sony dla konsol PS3, PSVita, PS4 oraz PS5 jako czes¢
PlayStation Network. PlayStation Store udostepnia uzytkownikom gry komputerowe (zaréwno dostepne
wytgcznie przez PlayStation Store jak i te dostepne réwniez fizycznie na nosniku), dema gier, aktualizacje do gier
na fizycznych

4.12.1.7 Udziat w rynku gier wideo i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spétki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalno$¢. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego na rynku
gier wideo dziatalno$¢ prowadzi duza liczba podmiotéw, ktére jednak sg mocno zréznicowane pod wzgledem:
wielkosci, specyfiki przyjetego modelu biznesowego, rodzaju produkowanych i wydawanych gier, historii
dziafalnosci czy tez tempa rozwoju. Bioragc to pod uwage, w branzy Emitenta trudno wskaza¢ podmiot, ktéry
nalezatby do bezposredniej konkurencji Spotkii jednoczesnie odznaczat sie tg sama charakterystyka co Black Rose
Projects S.A.

W ocenie Zarzadu Emitenta, biorgc pod uwage obecny model biznesowy oparty na portowaniu gier na Nintendo
Switch, a takze planowane gry do sprzedazy Emitenta oraz poziom rozwoju na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego wsrdd konkurencji w Polsce wyrdzni¢ mozna ponizsze podmioty.
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MegaPixel Studio S.A.

MegaPixel Studio S.A. dziata na rynku gier wideo jako studio deweloperskie specjalizujgce sie w tworzeniu
remake’éw klasycznych tytutéw. Dodatkowo Spdtka zajmuje sie portowaniem gier na Nintendo Switch i pozostate
platformy, a w niedalekiej przysztosci planuje zajmowad sie kreowaniem witasnych marek. Spétka produkuje gry
w kooperacji z jednym z najwiekszych potentatéw gamingu na $wiece, tj. z japoriskg firmg SEGA.

SONKA S.A.

Studio nalezy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. i specjalizuje sie w dziatalnosci portowo-wydawniczej, portowej
i produkcjach wtasnych. Studio SONKA przeznaczyta do sprzedazy 18 gier na konsole Nintendo Switch.
Najwazniejszym dotychczasowym produktem tego typu jest gra pt. The Way Remastered, ktéra sprzedata sie
w liczbie ponad 200.000 kopii na platformie Nintendo Switch. Spdtka posiada m.in. autorskie prawa majgtkowe
do marki Astro Bears, w tym gry Astro Bears Party, ktdra zostata wydana 28 wrzesnia 2017 r. Gra zostata
specjalnie zaprojektowana dla konsoli Nintendo Switch i przez wiele serwiséw internetowych, YouTuberdéw czy
graczy nazywana “najlepsza grg imprezowa na Nintendo Switch”.

Qubic Games S.A.

QubicGames S.A. to wydawca i deweloper niezaleznych gier z ponad 15-letnim doswiadczeniem. Spétka
specjalizuje sie w tworzeniu, portowaniu i wydawaniu gier na konsole, w szczegdlnosci Nintendo Switch.
W swoim portfolio wydawniczym ma ponad trzydziesci gier wydanych na konsoli Nintendo Switch. Od wrzesnia
2016 roku akcje QubicGames S.A. s3 notowane na rynku NewConnect.

Nalezy réowniez zwrdci¢ uwage, iz konkurentem wzgledem Spétki na rynku gier wideo jest Gaming Factory S.A,,
ktory jest jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem oraz kooperantem Spoétki, ktéry zleca porty gier tworzone

przez Black Rose Projects S.A.

4.12.1.8 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spotki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotédw, wynikajace z obserwacji
tendencji $wiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwdéj prowadzonej dziatalnosci.

Spétka Black Rose Projects S.A. okreslita kilka znaczgcych przewag konkurencyjnych, wsréd ktérych wymienié
mozna m.in.:

e Emitent posiada duze doswiadczenie w portowaniu gier oraz cechuje sie dobrymi opiniami i renomg,
jako jednego z najlepszych podmiotdéw portujacych gry na rynku;

e Spodtka pozostaje w bardzo dobrych relacjach z Gaming Factory S.A. oraz Ultimate Games S.A,,
podmiotami notowanymi na gtéwnym parkiecie warszawskiej GPW, ktérzy stale zlecajg Emitentowi
wykonanie kolejnych portdow gier i ustug zwigzanych ze swoimi produktami,

e Black Rose Projects S.A. posiada silnie zaangazowany oraz doswiadczony zespét deweloperski,

e Spodtka jest w trakcie realizacji dwdch wiekszych produkcji wtasnych, w tym jednej z duzym potencjatem
do osiagniecia sukcesu rynkowego,

e Emitent cechuje sie stabilng sytuacjg finansowa, co potwierdzajg regularne przychody wypracowane na
przestrzeni lat dziatalnosci, gtdwnie z wczesniejszych umoéw na portowanie gier i ustug z nimi
zwigzanych.

4.12.2 Strategia rozwoju Spotki
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W przyjetej strategii rozwoju Emitent zaktada dalszy rozwéj w dwdch obszarach dziatalnosci tj. portowej oraz
produkcji wiasnych. Zarzad Black Rose Projects S.A. upatruje swoéj najwiekszy sukces przede wszystkim
w produkcjach wtasnych oraz wysokiej jakosci wykonywanych portéw.

W pierwszej kolejnosci Spdtka zamierza skupic sie na produkgji i wydaniu dwdch wtasnych gier: Dark Moonlight
(na platformy PC, Xbox, PlayStation 5) oraz Spooky Lord (na platformy PC, Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation
5). Bedga to pierwsze produkcje wtasne Spotki, w ktorych bedzie ona odpowiadac zaréwno za jej stworzenie, jak i
wydanie oraz port na wyzej wspomniane platformy. Dziatalno$¢ portowa dalej pozostanie bardzo wazng czesciag
dziafalnosci Emitenta oraz statym Zrdédtem przychoddw, a kolejne produkcje wtasne powstawaty bedg w sposéb
rownolegty.

Cele strategiczne zostang zrealizowane poprzez m.in.:

i rozszerzenie dziatalnosci Spoétki na rynku portéw (poprzez portowanie gier na platformy: PC, VR, mobile
oraz PlayStation) oraz wypracowanie jednej z wiodgcych pozycji, pod wzgledem jakosci
przygotowanych portéw w Polsce;

ii. powiekszenie obecnego zespotu deweloperskiego;

iii. intensywna promocja nadchodzgcych gier i produkcji wtasnych Emitenta;
iv. tworzenie pierwszych projektéw na platformy next generation tj. Xbox Series X, PlayStation 5;

V. rozwoj sektora portéw gier na urzgdzenia VR (Virtual Reality) oraz mobile.

Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2022-2023. Spétka w celu realizacji strategii
rozwoju rozwaza wykorzystanie nastepujgcych zrédet finansowania:
e S$rodki wypracowane z dziatalnosci operacyjnej Spofki,

e S$rodki pozyskane z emisji akcji.

W wyniku emisji akcji serii B Spétka pozyskata brutto 2.090.000,00 zt na dalszy rozwdj. Pozyskane srodki zostang
wydatkowane w nastepujgcy sposéb:
i. sfinansowanie naktaddw na produkcje gier wtasnych tj. Dark Moonlight oraz Spooky Lord. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent z pozyskanych srodkéw przeznaczyt tacznie:
a. 600.000,00 zt na produkcje gry Dark Moonlight,
b. 450.000,00 zt na produkcje gry Spooky Lord,
ii. sfinansowanie kosztéw marketingowych i dystrybucyjnych zwigzanych z promocjg tytutéw wtasnych. Na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent z pozyskanych srodkéw przeznaczyt fgcznie:
a. 65.000,00 zt na marketing gry Dark Moonlight,
b. Dlagry Spooky Lord nie zostat jeszcze okreslony budzet marketingowy.

Planowane rozdysponowanie pozyskanego kapitatu na poszczegdlne projekty (produkcja oraz marketing),
prezentuje sie nastepujgco:

i. Dark Moonlight - okoto 65 % wptywdw,

ii. Spooky Lord — okoto 35 % wptywéw.

Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akcji, celem
zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziatalnosci, przy czym na dzied sporzadzenia niniejszego

Dokumentu Informacyjnego emisja akgcji nie jest planowana.

4.12.3 Prognozy finansowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

-
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4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.4.1 Swiatowy rynek gier wideo

Wedtug analitykdw firmy badawczej Newzoo, $wiatowy rynek gier w 2020 r. wygenerowat przychody
w wysokosci 177,8 mld USD, co oznacza wzrost sektora na poziomie 23,1% rok do roku. Dla poréwnania
przychody w 2019 r. byty réwne 144,4 mld USD, tym samym wskazujgc wzrost wartosci rynku o 15,1 mld USD.
W 2021 r. rynek gier wygenerowa¢ ma 175,8 mld USD, co oznacza¢ bedzie spadek o 1,1 % r/r. Dtugoterminowy
trend rynku gier pozostaje wzrostowy, a niewielki spadek w 2021 r. bedzie konsekwencjg imponujgcego tempa
wzrostu w 2020 roku wynikajgcego miedzy innymi z pandemii COVID-19, ktéra zwiekszyta zainteresowanie grami
wsrod ludzi zmuszonych do pozostania w domu. Szacuje sig, iz przychody branzy gier w 2024 r. przekroczg 218
mld USD przy skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu (compound annual growth rate, CAGR) w latach
2019 — 2024 na poziomie 8,7%.

Wykres 1 Wartos¢ swiatowego rynku gier wideo w latach 2019-2020 i prognoza na lata 2021-2024

(w mld USD)
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2021

Najwiekszym segmentem globalnego rynku gier pod wzgledem przychodéw w 2021 roku pozostanie segment
gier mobilnych (smartfony i tablety), ktory bedzie w tym okresie rozwijat sie najszybciej. Prognozy Newzoo
wskazujg, ze jego wartos$¢ przychoddw wyniesie 90,7 mld USD, czyli o 4,4% wiecej niz w 2020 roku. Segment ten
bedzie, wiec stanowit ponad potowe globalnego rynku gier. Wptyw na to beda miaty m.in. relatywnie mniejsze,
niz w przypadku segmentu gier PC oraz konsol, odczuwalne negatywne skutki, wynikajgce ze zmiany warunkéw
pracy, co powoduje opdznienia w produkcji gier. Kolejne lata rowniez majg przynies¢ wzrost tego segmentu.
Specjalisci Newzoo wskazuja kilka waznych argumentéw przemawiajgcych za tym, iz gry mobilne beda rozwijac
sie zdecydowanie szybciej niz gry na PC czy konsole. Przede wszystkim gry mobilne maja najnizsza bariere wejscia
sposrad wszystkich segmentéw, ponad 40% Swiatowej populacji posiada smartfony, wiele produktéw mobilnych
jest dostepnych za darmo, a sam proces opracowywania urzgdzer mobilnych jest mniej ztozony. Ponadto nalezy
wskazac na ciggte innowacje w zakresie monetyzacji mobilnej oraz fakt, ze duze podmioty bedace wydawcami
na rynku konsol oraz gier komputerowych przenoszacych swoje IP na urzadzenia mobilne.! Jest to réwniez

1 Global Games Market Report, Newzoo, 2021
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segment, ktéry zajmuje pierwsze miejsce pod wzgledem wielkosci przychodéw wsrdd aplikacji. Zwazywszy na
postep w dziedzinie smartfonéw i ich rosngcg popularnosé, tak w krajach rozwinietych, jak
i rozwijajgcych sie, rynek gier mobilnych jest w stanie rozwija¢ sie dalej. Jak podaje amerykanska agencja
badawcza eMarketer, w samych Stanach Zjednoczonych w 2016 r. az 180,4 min oséb (70% procent posiadaczy
urzadzen mobilnych i 56% populacji kraju), grato w gry na telefonach. Liczba ta moze wzrosngé¢ do 213 min
w 2020 r.2

Drugim co do wielkosci segmentem sg konsole. Newzoo szacuje, ze w 2021 roku przychody z tego segmentu
spadng o 8,9% r/r i wyniosg 49,2 mld USD z okoto 900 milionami graczy na calym S$wiecie. Jako przyczyne
pogorszenia sytuacji analitycy wskazuja m.in negatywne nastepstwa spowodowane przez pandemie COVID-19
takie jak opdznienia premier duzych gier, ze wzgledu na zmiane trybu pracy na zdalng oraz ograniczong liczbe
konsol nowej generacji z powodu niedoboru komponentéw. Wskazac nalezy, iz pandemia nadal zaktéca globalne
fancuchy dostaw. Inng wymieniang przyczyna jest fakt, ze gtéwne procesu tworzenia gier konsolowych takie jak
fizyczna dystrybucja gier, masowa wspotpraca miedzy firmami i certyfikacja zostaty zaktdcone. Istnieje ryzyko
zmniejszenia zakresu i funkcji w grach, ktére trafig do sprzedazy. Specjalisci z Newzoo podkreslajg jednak, ze
tresci dotyczace nowej generacji konsol bedg katalizatorem wzrostu udziatu segmentu konsol w globalnych
przychodach z gier do 2024 roku. Wiele tytutéw, ktére pierwotnie planowano na 2021 rok, pojawi sie w 2022
roku i pdéznie;j.

W 2021 roku zmale¢ ma réwniez udziat gier komputerowych w globalnym rynku gier. Obecnie eksperci z Newzoo
prognozuja spadek przychodéw w tym segmencie o -2,8% r/r do wartosci 35,9 mld USD, z czego 33,3 mld USD
zostanie wydanych na gry do pobrania/pudetkowe, a 2,6 mld USD na gry przeglgdarkowe. Trwajgcy wzrost liczby
urzadzen mobilnych oznacza, ze udziat w rynku segmentu gier komputerowych w nadchodzacych latach
nieznacznie sie zmniejszy.3

Wykres 2 Estymacja przychodowa dla sSwiatowego rynku gier na rok 2021 w podziale na poszczegélne
platformy (w mld USD i %)

Gry na PC
Gry mobilne 35,9 mld USD
90,7 mld USD spadek -2,8% R/R

20%
wzrost +4,4% R/R
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11,6 mld USD 2021r.

wzrost +2,0% R/R 175,8 mld US
52% 45%  -L1%R/R

Gry przegladarkowe na PC
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spadek - 18,0% R/R

Gry do pobrania
/pudetkowe na PC
33,3 mld USD
Gry na smartfony spadek - 1,4% R/R
79,0 mld USD

wzrost +4,7% R/R Gry na konsole

49,2 mld USD
spadek -8,9% R/R

Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2021

2 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier” 2020
3 Global Games Market Report, Newzoo, 2021
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Pod wzgledem geograficznym w 2021 r., najbardziej dochodowym regionem dla branzy gier wideo pozostanie
obszar Azji i Pacyfiku, ktéry wygeneruje 88,2 mld USD, czyli 50,2% catkowitego Swiatowego przychodu z gier. Na
drugim miejscu znalazta sie Ameryka Pdtnocna (24,2%), na trzecim Europa (17,9%), na czwartym Ameryka
tacinska (4,1%), a na pigtym miejscu Bliski Wschdd i Afryka (3,6%). W najblizszych trzech latach najszybciej
rozwijajagcym sie regionem Swiata pod wzgledem przychodéw z gier bedg Indie i kraje Azji Potudniowo-
Wschodniej, a takze Ameryka Pétnocna.

Wykres 3 Prognoza udziatu poszczegdlnych regionéw swiata w strukturze rynku gier wideow 2021 r.

Ameryka tacinska 4%
7,2 mld USD

Europa 18%
31,5 mid USD

Blisku Wchodd i

Afryka 4% ‘ Azjai Pacyfik 50%
6,3 mld USD

88,2 mld USD

Ameryka
Pétnocna 24%
42,6 mld USD

Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2021

Ze wzgledu na duzy rynek gier mobilnych region Azji i Pacyfiku zostanie mniej dotkniety negatywnymi skutkami
COVID-19. Wedtug szacunkéw firmy Newzoo w 2021 r. najwiekszym rynkiem gier na $wiecie bedg Chiny, gdzie
wartos¢ rynku wyniesie 45,06 mld USD. Nieco mniejsze przychody, w wysokosci 42,6 mld USD wygeneruje
Ameryka Pdtnocna (gtdéwnie Stany Zjednoczone). Zaréwno region Azji i Pacyfiku, jak i Ameryka Pdétnocna
pozostang w trendzie wzrostowym z unormowanymi wskaznikami CAGR do 2024 r. wynoszacymi odpowiednio
+8,7% i +7,9%. Na trzecim miejscu pod wzgledem rozmiaru rynku prognozy przewidujg Europe z kwotg oscylujaca
wokét 31,5 mld USD. Najwiekszym rynkiem gamingowym w Europie wedtug szacunkéw narok 2021, bedg Niemcy
z wartoscig przychoddw okoto 6 mld USD.* Region Europy Wschodniej, w ktéry wliczany jest réwniez rynek polski,
osiggnat w 2018 r. przychody na poziomie 3,9 mld USD przy rocznej stopie wzrostu wynoszacej +9,1%. Rdst on
niemalze dwukrotnie szybciej niz dojrzaty rynek gamingowy Europy Zachodniej. W Europie Wschodniej Rosja
odpowiadata za 1,65 mld USD, zas Polska za 579 mIn USD ze wzrostem rok do roku na poziomie godnych uznania
11%. Wedtug Newzoo w 2019 r. wartos¢ polskiego rynku gier przekroczyta 596 min USD, zas prognoza
sporzgdzona przez autoréw raportu Kondycja Polskiej Branzy Gier 2017 z Polish Gamers Observatory na rok 2019
byta zblizona do wyliczeri Newzoo i wyniosta 2,23 mld PLN, czyli 586 mln USD.®

Jak podaje firma Newzoo do korica 2021 r. na Swiecie bedzie okoto 2,96 miliarda aktywnych graczy, z czego
najwiecej z nich stanowi¢ bedg gracze mobile (2,8 mld). Na drugim miejscu znajdg sie gracze segmentu gier
komputerowych w liczbie 1,4 mld. Aktywnych graczy konsolowych w 2021 roku bedzie 0,9 mld. Zgodnie
z prognozami specjalistéw z Newzoo do korica 2024 roku liczba graczy wynosi¢ bedzie 3,32 mld, co oznacza
wzrost w poréwnaniu do 2020 roku o 18,2%. Nieco wiekszg liczbe graczy prognozuja analitycy z portalu

4 Global Games Market Report, Newzoo 2021
> Polish Gamers Observatory: ,,2019-2024 Consumer Revenue Forecast”
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statista.com, wedtug ktérych do 2021 r. liczba graczy na swiecie wzrosnie do 3,24 mld. Wedtug nich najwiecej
graczy na koniec 2021 roku pochodzi¢ bedzie z Azji (1,48 mld) oraz Europy (0,72 mld), a nastepnie z Ameryki
tacinskiej (0,42 mld) i Ameryki Pétnocnej (0,28 mid).®

Wykres 4 Liczba aktywnych graczy gier wideo na swiecie w latach 2015-2020 oraz szacunkowa liczba
w latach 2021-2024 (w mld)
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2021

4.12.4.2 Polski rynek gier wideo

Wedtug danych zawartych w raporcie Polish Gamers Observatory wartos¢ polskiego rynku gier pod koniec 2019
r. wyniosta 2,23 mld PLN. W roku 2020 prognozowany jest wzrost do poziomu okoto 2,49 mld PLN (656 min USD).
Polskirynek gier wideo rozwija sie w dobrym tempie i przynosi znaczne profity studiom deweloperskim, niemniej
jednak udziat polskiego rynku gier w rynku $wiatowym, biorgc pod uwage osiggane przychody w 2019 r., stanowit
0,4%, a w 2020 r. odsetek ten prawdopodobnie zmaleje do okoto 0,38%. Wedtug prognozy ww. raportu szacuje
sie, iz do 2023 r. wartos¢ osigganych przychoddw polskiego rynku gier wzrosnie do 3 mid PLN.

Wykres 5 Wartos¢ polskiego rynku gier dla przychodéw od konsumentéw w roku 2019 i prognoza na
lata 2020-2024 (w mld PLN)
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8 Number of video gamers worldwide in 2021, https://www.statista.com/statistics/293304/number-video-gamers/
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Zrédto: Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2020

W 2020 r. najwiekszy udziat w przychodach polskiego rynku gier bedg miaty gry mobilne, ktére przekrocza 1 mid
PLN, notujac wzrost rok do roku na poziomie 12%. Ich obecny udziat w stosunku do innych rodzajéw gier na rynku
polskim to az 44%, ktéry wedtug prognoz ma wzrosng¢ do 53% w 2024 r. Drugim istotnym segmentem pod
wzgledem przychodéw bedg gry dostepne na komputerach osobistych, zaréwno wersje pudetkowe, cyfrowe, jak
i przegladarkowe, z wynikiem 770 mIn PLN. Warto zwréci¢ uwage, iz duzy udziat gier przeglagdarkowych w rynku
zostanie przejety przez gry mobilne. Spadek udziatéw na rzecz smartfondw wyniesie okoto 13%. Gry na konsole
utrzymajg swéj staty udziat w rynku na poziomie 25% i w roku 2020 ich warto$¢ wyniesie 620 min PLN.

Patrzac pod katem platform do grania w Polsce, niezmiennie od 2016 r. najpopularniejszg platformg s3
urzadzenia mobilne takie jak smartfony czy tablety. W 2020 r. az 50% graczy deklarowato smartfony jako jedno
ze zrédet gamingowej rozrywki. Na drugim miejscu znalazty sie ex aequo gry na komputery PC i laptopy oraz gry
w mediach spotecznosciowych — po 31%. Kolejne miejsca zajmujg gry na przegladarkach komputeréw PC (24%)
oraz gry na konsole (22%).

Najpopularniejsza platforma zakupowa, wsrdd graczy PC, pozostaje Steam (38%). Na jej popularnos¢ wptywa
diugi staz na polskim rynku oraz liczne promocje, z ktérych Polacy chetnie korzystajg. Origin z 13% wskazan
respondentéw uplasowat sie na drugim miejscu. Niewiele mniej popularne sg serwisy aukcyjne, takie jak Allegro,
eBay czy OLX (12%). Microsoft Store oraz Epic Game Store uzyskaty 6% wskazan respondentéw. Duzo mniejsza
popularnoscig cieszg sie rodzime platformy do handlu elektronicznymi wersjami gier — takie jak G2A, Uplay
i Kinguina. Badania wskazujg takze, ze az 57% respondentéw pobiera darmowe gry z Internetu. Co wiecej,
tradycyjna dystrybucja gier nadal ma wiecej fanéw, bo 46%, gdzie dystrybucja cyfrowa to 40%. ’

4.12.4.3 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent znaczacg czes¢ dziatalnosci prowadzi na obszarze Polski, powoduje to zatem zalezno$¢ kondycji
finansowo-majatkowej Spétki od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowa dla Black Rose Projects S.A.
branza jest rynek gier wideo, a w szczegélnosci Nintendo Switch.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

stope bezrobocia,

wzrost realny wynagrodzen brutto.

Poczgwszy od Il kwartatu 2020 roku sytuacja gospodarcza w Polsce zdominowana jest catkowicie kwestiami
zwigzanymi z pandemig COVID-19. Wedtug wyliczert Gtdwnego Urzedu Statystycznego produkt krajowy brutto
w catym 2020 roku w Polsce obnizyt sie 0 2,5% r/r. Byt to najgorszy wynik od wielu lat. Ostatni raz ujemne tempo
wzrostu gospodarczego byto zanotowane w 1991 roku, czyli za czaséw transformacji polskiej gospodarki. Przed
2020 rokiem utrzymywat sie w Polsce wzrost gospodarczy, ktérego tempo w catym 2019 roku wyniosto 4,7% r/r.
W | kwartale 2021 roku utrzymato sie ujemne tempo wzrostu PKB i wyniosto ono -0,8% r/r. Jednak juz w Il
kwartale 2021 roku wedtug wyliczerh GUS produkt krajowy brutto wzrést o 11,2% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. Byt to pierwszy kwartat, w ktédrym tempo wzrostu gospodarczego osiggneto dodatni

7 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2020
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wynik, po czterech z rzedu kwartatach spadku. W Il kwartale 2021 roku zgodnie ze wstepnym szacunkiem GUS
dynamika wzrostu PKB byfa juz nizsza i wyniosta 5,3% r/r.2 Najwiekszy wptyw na osiggniety poziom wzrostu miat
popyt krajowy. Szacunki Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych ,IPAG” w tym zakresie wskazujg, ze wzrost
krajowego popytu wynidst w IIl kwartale 2021 roku 4,8% r/r.

Ze wzgledu na wybuch pandemii COVID-19 wszelkie prognozy makroekonomiczne dotyczgce 2021 roku
obarczone s3 wyiszym stopniem niepewnosci niz w normalnej sytuacji. Kryzys zwigzany
z koronawirusem uderzyt zaréwno w strone popytowg jak i podazowg gospodarki. Jego poczgtek miat miejsce
w okresie, w ktérym wystepowata dobra koniunktura gospodarcza Polski. Tempo wzrostu gospodarczego
pozostawato na relatywnie wysokim poziomie, stopa bezrobocia byfa na historycznych minimach, a relacja dtugu
publicznego do PKB obnizata sie. Skala utrzymujgcej sie niepewnosci sprawia, ze w prognozach stato sie konieczne
poczynienie wiekszej niz w czasach sprzed pandemii liczby pozaekonomicznych zatozen. W$réd nich
najwazniejsze dotyczy restrykcji podczas czwartej fali pandemii. Instytut Prognoz i Analiz Gospodarczych przyjat
do swoich prognoz, ze obostrzenia epidemiczne podczas czwartej fali pandemii bedg tagodniejsze niz przy
poprzednich falach.®

W 2020 roku wsréd sktadowych wewnetrznego popytu bardziej odporne na skutki kryzysu wywotanego epidemia
okazato sie spozycie w sektorze gospodarstw domowych, czyli konsumpcja, ktérej poziom spadt o 3% r/r.
Silniejsza reakcja wystgpita w przypadku naktadéw brutto na srodki trwate, czyli inwestycji. W catym 2020 roku
odnotowano ich spadek 0 9,9% r/r. Zmniejszyta sie, wiec stopa naktadéw inwestycyjnych, ktéra byta niewysoka
rowniez przed wybuchem pandemii. W Il kwartale 2021 roku konsumpcja odbita i tym samym odnotowata
rekordowy wzrost, ktory wynidst 13,1% r/r. Nieznacznie mniejszg, ale réwniez duzg poprawe w Il kwartale 2021
roku zanotowaty inwestycje, ktérych wzrost wynidst 7,9% r/r.1° Wedtug szacunkdw IPAG w lIl kwartale 2021 roku
konsumpcja wzrosta o0 2,5% r/r, co w gtéwnej mierze wywotane byto efektem bazy statystycznej z poprzedniego
roku. Wiekszg poprawe w tym okresie zanotowaty inwestycje, ktérych dynamika wzrostu wyniosta wedtug
Instytutu 6,5% r/r.

Bezrobocie na koniec Il kwartatu 2021 roku wynosito 5,6%, co oznacza spadek o 0,3 pp. Wzgledem bezrobocia
na koniec Il kwartatu 2021 oraz spadek 0 0,8 pp. Wzgledem | kwartatu 2021 roku. Srednie realne wynagrodzenie
w Il kwartale 2021 roku wedtug IPAG wzrosto o 3,9% r/r, co oznacza nizsze tempo wzrostu w poréwnaniu do
Il kwartatu 2021 roku, w ktérym tempo to wyniosto 4,8% r/r oraz wyzsze wzgledem catego 2020 roku, w ktérym
przecietne realne wynagrodzenie wzrosto o 1,7% r/r. Zdaniem ekspertéw z IPAG w latach 2021-2022 zwiekszaé
sie bedzie przecietne realne wynagrodzenie, jednak ze wzgledu na stope inflacji oraz niedobory
wykwalifikowanych pracownikéw nie osiggnie ona tak wysokich poziomdéw jak w okresie bezposrednio
poprzedzajgcym wybuch pandemii.

W podziale sektorowym na koniec Ill kwartatu 2021 roku najlepsza sytuacja utrzymywata sie w budownictwie.
Pomimo kontynuowania inwestycji infrastrukturalnych, najwiekszy spadek wartosci dodanej w budownictwie
osiggniety zostat w | kwartale 2021 roku, kiedy to wartos¢ dodana w sektorze spadta o 14,9% r/r, jednak
poczgwszy od Il kwartatu 2021 roku, wielkos¢ ta wrdcita na $ciezke wzrostu, kiedy to odnotowano jej wzrost
0 3,1% r/r. W IIl kwartale 2021 roku warto$¢ dodana zwiekszyta sie w tym sektorze o 12,5% r/r. W przemysle
spadki wartosci dodanej odnotowano we wszystkich kwartatach 2020 roku, jednak odbicie nastgpito juz
w | kwartale 2021 roku. Po rekordowym wzroscie w Il kwartale 0 27,2% r/r w Ill kwartale IPAG szacuje, iz wartos¢
dodana w przemysle zwiekszyta sie 0 6,8% r/r. W Ill kwartale 2021 roku warto$¢ dodana w ustugach rynkowych
rosta drugi kwartat z rzedu, po czterech kolejnych kwartatach z ujemng dynamika. Po spadku w catym 2020 roku

8 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, listopad 2021 r.
% IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 4/2021 (112)”, listopad 2021 r.
0 GUs, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne, listopad 2021 r.
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03,2% r/r oraz 0 1,4% r/r w | kwartale 2021 roku warto$¢ dodana w ustugach rynkowych w Il i lll kwartale 2021
roku wzrosta wedtug Instytutu odpowiednio o 8,1% r/ri 3,7% r/r.

Pomimo wystgpienia recesji u gtéwnych partneréw handlowych Polski, eksport zanotowat ujemng dynamike
tylko w Il kwartale 2020 roku. Konsekwencjg tego spadku jest wysokie tempo wzrostu odnotowane rok pdzniej
jako efekt bazy statystycznej, czyli w drugim Il 2021 roku, ktére wyniosto 29,2% r/r. W kolejnym Ill kwartale
dynamika wzrostu eksportu spadta wedtug IPAG do 6,0% r/r, a w catlym 2021 roku eksport zwiekszy¢ sie ma
0 11,7% r/r. Jeszcze szybciej niz eksport w catym 2021 roku zwiekszy¢ sie ma import, ktérego tempo wzrostu
wyniesie wedtug IPAG 14,6% r/r. W 2022 roku tempa wzrostu eksportu i importu majg wyhamowac i wyniosg
odpowiednio 5,3% oraz 5,6% r/r.1t

W IIl kwartale 2021 roku $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wyniosto 5,4% r/r, co oznacza
wzrost wzgledem Il kwartatu o 0,9 pp. Poziom inflacji na koniec wrzeénia 2021 roku wzrdst o 1,5 pp. Wzgledem
inflacji na koniec potrocza i wynidst 5,9% r/r, co oznacza, ze znajdowat sie ponad dopuszczalnym pasmem wahan
wokot celu inflacyjnego.t?

Tabela 1. Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2012-2020 oraz prognozy na lata
2021-2022 (w %)

Wyszczegdlnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021P 2022P

Produkt krajowy brutto 1,3 1,1 3,4 4,2 3,1 4,8 54 4,7 -2,5 51 5,2
Stopa bezrobocia (k.0.) 13,4 13,4 11,4 9,7 8,2 6,6 58 52 6,2 5,8 5,4

Inflacja (Srednia) 3,7 09 0 -09 -0,6 2 1,6 23 34 4.8 5,2
Wynagrodzenie realne 01 28 32 45 43 37 54 48 17 37 34
brutto

P —prognoza;
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, pazdziernik 2021 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej
nr4/2021 (112)”, listopad 2021 r.

Produkt Krajowy Brutto

W 2020 roku PKB zgodnie z oszacowaniem Gtéwnego Urzedu Statystycznego obnizyt sie 0 2,5% r/r, przy wzroscie
o 4,7% w 2019 roku co z kolei stanowito spadek o 0,7 pp. W stosunku do dynamiki odnotwanej
w 2018 r. W | kwartale 2021 roku utrzymato sie ujemne tempo wzrostu PKB i wyniosto ono -0,8% r/r. Jednak
zgodnie z wyliczeniami GUS w Il kwartale 2021 roku Produkt Krajowy Brutto wzrést o 11,2% w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego. Wskazaé przy tym nalezy, ze istotnie przyczynit sie do tego efekt
bazy statystycznej, czyli niskiej bazy odniesienia z Il kwartatu 2020 roku, w ktédrym produkt krajowy brutto
skurczyt sie o 8,2% r/r. W Il kwartale 2021 roku dynamika wzrostu PKB wyniosta zgodnie ze wstepnym
szacunkiem GUS 5,3% r/r.}* W nastepnych kwartatach, do korica 2022 roku, tempo wzrostu PKB ma by¢ dodatnie
i ma zawierac sie w przedziale 4,7-5,8% r/r.

W 2020 roku najistotniejszym czynnikiem, ktéry wptynat na ujemne tempo wzrostu PKB byt popyt krajowy,
ktérego spadek wynidst w catym roku 3,4% r/r. Wsrdd jego sktadowych, bardziej odporne na skutki kryzysu
wywotanego epidemia okazato sie spozycie w sektorze gospodarstw domowych, czyli konsumpcja, ktérej poziom
spadt 0 3,0% r/r. Warto wskaza¢, ze w 2020 roku zarysowata sie réznica miedzy bardziej spadajagcym spozyciem
w sektorze gospodarstw domowych, a mniej obnizajagcym sie spozyciem ogétem, ktére obejmuje obok

1 IPAG, , Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 4/2021 (112)”, listopad 2021 r.
2. GUS, ,kwartalne wskazniki makroekonomiczne”, pazdziernik 2021 r.
13 GUS, , kwartalne wskazniki makroekonomiczne, pazdziernik 2021 r
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konsumpcji takze wydatki rzgdowe i samorzgdowe. Silniejsza reakcja wystgpita w przypadku naktadéw brutto na
Srodki trwate, czyli inwestycji. W catym 2020 roku odnotowano ich spadek o 9,0% r/r. Zmniejszyta sie wiec stopa
naktaddw inwestycyjnych, ktéra byta niewysoka réwniez przed wybuchem pandemii. Popyt krajowy miat réwniez
decydujacy wptyw na osiggnietg wielkos¢ PKB po trzech pierwszych kwartatach 2021 roku, ktérego dynamika
byta dodatnia. Po rekordowej dynamice odnotowanej w Il kwartale 2021 roku, ktéra wyniosta 12,4% r/r,
w Il kwartale 2021 roku popyt krajowy osiggnat wedtug ekspertdw z IPAG tempo wzrostu na poziomie 3,1% r/r.
Zgodnie z prognozami Instytutu w catym 2021 roku tempo wzrostu popytu krajowego wyniesie 6,5% r/r,a w 2022
roku bedzie nieco nizsze i uksztattuje sie na poziomie 5,3% r/r. Ze wzgledu na ukierunkowanie wydatkowania
srodkéw publicznych w postaci tzw. tarcz antykryzysowych na ochrone miejsc pracy, konsumpcja w Il kwartale
2021 roku wzrosta o rekordowe 13,1% r/r. W Ill kwartale dynamika ta wyhamowata bowiem konsumpcja wzrosta
zgodnie z szacunkami o 2,5% r/r. W catym 2021 roku spozycie w sektorze gospodarstw domowych ma wzrosngc
0 5,6% r/r, aw 2022 0 5,1% r/r. Odmiennie niz w 2020 roku ksztaftowac sie bedzie relacja miedzy dynamikami
spozycia gospodarstw domowych i spozycia ogétem. W latach 2021-2022 spozycie ogétem bedzie miato nieco
nizszg dynamike wzrostu, odpowiednio 4,7 i 4,1% r/r. Wedtug IPAG w przypadku inwestycji, po wzroscie
w Il kwartale 2021 roku 0 6,5% r/r, w catym 2021 roku nalezy oczekiwaé¢ dynamiki wzrostu na poziomie 8,8% r/r.
Najwyzsze tempo wzrostu zostanie zanotowane w IV kwartale i wynie$¢ ma ono 17,6% r/r, co jednak w gtéwnej
mierze bedzie efektem niskiej bazy statystyczniej.2*

W podziale sektorowym w 2020 roku ustugi rynkowe byty sektorem gospodarki, ktéry najmocniej odczut skutki
zamrozenia dziatalnosci. Najwiekszy spadek w ustugach rynkowych pod katem wartosci dodanej odnotowano
w Il i IV kwartale, ktéry wedtug wyliczen IPAG wynidst odpowiednio 7,1% i 9,6% r/r. Wynikato to z dwdch fal
administracyjnego nakazu ,zamrozenia” dziatalnosci. W catym 2020 roku wartos¢ dodana obnizyta sie w tym
sektorze o 4,3% r/r. Najwyzszy spadek odnotowano w branzy zakwaterowania i gastronomii oraz w transporcie
i gospodarce magazynowej. Byly jednak tez dziaty ustugowe dla ktérych wydarzenia zwigzane z pandemia okazaty
sie czynnikiem przyspieszajgcym rozwdj np. w informacji i komunikacji. Na budownictwo, ze wzgledu na specyfike
sektora, pandemia koronawirusa wptyneta w nieco odmienny sposdb. Inaczej niz w pozostatych opisanych
sektorach gospodarki skutki zamrozenia rozktadaty sie w czasie. Poczatkowo negatywne skutki byty odczuwalne
stabiej niz w innych sektorach. Jednak w kolejnych miesigcach wzrosta niepewnosé¢, ktérej skutkami byto
wstrzymanie plandéw inwestycyjnych przedsiebiorstw, odktadanie w czasie decyzji o podjeciu inwestycji
mieszkaniowych i utrudniony dostep do kredytéw hipotecznych. W przemysle skutki pandemii byty poczgtkowo
odczuwalne najmocniej sposrdd wszystkich sektoréw gospodarki. Jednak sytuacja zaczeta sie szybko poprawiaé
i w perspektywie catego 2020 roku przemyst okazat sie najbardziej odporny na objawy kryzysu. W catym 2020
roku wartos¢ dodana oraz produkcja sprzedana w tym sektorze spadty o odpowiednio 0,2% i 1,7% r/r.

W i Il kwartale 2021 roku gtéwnym motorem napedowym PKB byt przemyst, ktérego wartosé¢ dodana w tych
okresach wzrosta o odpowiednio 7,3% i 27,2% r/r. Rekordowego tempa wartosci dodanej w Il kwartale przy
wzroscie produkcji sprzedanej na poziomie 30,2% r/r nie ttumaczy wytacznie efekt bazy. Wptynat na nie takze
wysoki wzrost eksportu oraz przeniesienie czesci wydatkéw konsumpcyjnych z ustug rynkowych. W drugiej
potowie roku tempo wzrostu produkcji dodanej w tym sektorze wedtug szacunkéw IPAG nieco wyhamowato
i wyniosto w Il kwartale 6,8 r/r, przy wzroscie produkcji sprzedanej o 10,5% r/r. W catym 2021 roku wartosé
dodana w przemysle ma wzrosnaé¢ o 9,4% r/r, a produkcja sprzedana przemystu o 13,8% r/r, natomiast w 2022
roku wielkosci te majg wynies¢ odpowiednio 4,5% i 5,9% r/r. Po najwiekszym spadku w 2020 roku sposrod
wszystkich sektoréw budownictwo w | kwartale 2021 roku kontynuowato negatywny trend, ktérego dynamika
w tym okresie byta dwucyfrowa i wyniosta -15,1% r/r. Jednak od Il kwartatu 2021 roku dostrzegana jest poprawa
koniunktury w tym sektorze, kiedy to odnotowano odbicie, ktére wyniosto 3,1% r/r. W lIl kwartale budownictwo
odnotowato najwyzszy spos$rod wszystkich sektoréw wzrost, ktéry wynidst wedtug Instytutu 12,5% r/r.

1 IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 4/2021 (112)”, listopad 2021 r.
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Przyczynity sie do tego: wzmozony popyt na materiaty budowlane, wysoka liczba realizowanych projektéw oraz
rosngca cena robdt i materiatdw. Dynamika ta mogtaby by¢ wyzsza, gdyby nie rozwdj szarej strefy gospodarczej
w tym sektorze w okresie kryzysu. W catym 2021 roku warto$¢ dodana w budownictwie wedtug Instytutu
zwiekszy sie 0 5,1% r/r, a produkcja sprzedana budownictwa wzrosnie o 4,7% r/r, natomiast w 2022 roku tempo
wzrostu wartosci dodanej osiggnie poziom 6,1% r/r, a produkcji sprzedanej 6,8% r/r. W przypadku sektora ustug
rynkowych po czterech kwartatach spadku wartosci dodanej nastgpit wzrost w Il i Ill kwartale 2021 roku
o odpowiednio 8,1% i 3,7% r/r. Wedtug przewidywan Instytutu, w 2021 roku tempo wzrostu wartosci dodanej
w ustugach rynkowych osiagnie 4,2% r/r, a w 2022 roku wzro$nie ono do 5,4% r/r.15

Wykres 1. Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2011-2020 oraz prognozy
na lata 2021 - 2022 (w %)

5.4
4.8 4.8 47 51 52
42
3.4 -
5 B I I
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021P 2022P

-2.5

P —prognoza
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, pazdziernik 2021 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej
nr4/2021 (112)” listopad, 2021 r.

Przez ostatnie sze$s¢ kwartatdow czynnikiem w najwiekszym stopniu wptywajgcym na stan koniunktury
gospodarczej w Polsce byt pandemia COVID-19. Pierwsze cztery kwartaty jej trwania, czyli do korica marca 2021
roku, charakteryzowaty sie spadkiem wartosci produktu krajowego brutto, ktéry to byt spowodowany
kilkukrotnym ,,zamrazaniem” i ,,odmrazaniem” gospodarki oraz zerwaniem taicuchéw dostaw co wynikato
z globalnego charakteru pandemii. W kolejnych dwdch kwartatach tj. Il [ll kwartat 2021 roku gospodarka polska
z nawigzka odrobita spadki z wczesniejszych kilkunastu miesiecy. W najblizszych kwartatach wedtug prognoz IPAG
utrzymywacd sie bedzie korzystna koniunktura gospodarcza.

Inflacja

Wedtug opublikowanych przez GUS danych srednioroczny wzrost cen débr i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacji
w 2020 roku wynidst 3,4% r/r, natomiast w ujeciu na koniec grudnia inflacja osiggneta 2,4% r/r. W 2020 roku
w polskiej gospodarce utrzymywat sie wzrost cen, a w | kwartale roku pozostawat on powyzej pasma ustalonego
celu inflacyjnego. W IIl kwartale 2021 roku inflacja wyniosta 5,4% r/r, co oznacza wzrost wzgledem Il kwartatu
0 0,9 pp. Na koniec wrzesnia 2021 roku inflacja wyniosta 5,9% r/r podczas gdy na koniec | ptrocza wynosita ona
4,4% r/r. Poczawszy od Il kwartatu 2021 roku inflacja ponownie utrzymuje sie na poziomie powyzej dopuszczalnej
granicy odchylen celu inflacyjnego NBP.

15 IPAG, , Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 4/2021 (112)”, listopad 2021 r.
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Wykres 2. Stopa inflacji w Polsce w okresie styczern 2000 r. - wrzesien 2021 r. (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, pazdziernik 2021 r.

W pierwszych trzech kwartatach 2021 roku najbardziej wzrosty ceny transportu (o 11,9% r/r), ktére w samym
Il kwartale 2021 roku wzrosty o 18,5% r/r. Kolejne miejsca pod katem wzrostu po trzech kwartatach 2021 roku
zanotowaty ceny uzytkowania mieszkania lub domu i no$nikdw energii (o 6,4% r/r) oraz tgcznosci (o 5,5% r/r).
Spadty natomiast ceny odziezy i obuwia (0 0,9% r/r).1® Zdaniem IPAG, w 2021 roku $redni poziom wzrostu inflacji
wynosi¢ bedzie 4,8%, a na koniec grudnia wyniesie 6,6%. W 2022 roku tempo wzrostu inflacji sredniorocznej ma
sie nieco obnizy¢ do poziomu 5,2% r/r.Y’

Stopa bezrobocia

Od poczatku 2014 roku do korica 2019 roku stopa bezrobocia rejestrowanego systematycznie spadata i na koniec
grudnia 2019 roku wyniosta 5,2%. Jednak na skutek pandemii wedtug danych opublikowanych przez GUS stopa
bezrobocia rejestrowanego na koniec 2020 roku wyniosta 6,2%, co oznacza wzrost o 1,0 pp. W poréwnaniu
z sytuacjg z korica 2019 roku oraz wzrost o 0,1 pp. W pordwnaniu z koicem trzeciego kwartatu 2020 roku.
Poczgwszy od Il kwartatu 2021 roku ponownie obserwowany jest wzrost przecietnego zatrudnienia
w gospodarce, czego efektem jest spadek stopy bezrobocia rejestrowanego na koniec Ill kwartatu, ktéra wedtug
szacunkdéw IPAG wyniosta 5,6%. Oznacza to, ze zmniejszyta sie ona 0,5 pp. W poréwnaniu z sytuacjg sprzed roku
oraz 0 0,3 pp. W poréwnaniu z koricem pierwszego pétrocza 2021 roku.

16 GUS, ,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, pazdziernik 2021 r.
7 IPAG, , Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 4/2021 (112)”, listopad 2021 r.
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Wykres 3. Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczer 2000 r. - wrzesien 2021 r. (w %)
24%
20%
16%

12%

S S L S S S L S S S S
U % % R B By By b By Dy %y %, s %y "y s g s %y e R %
2, 2o, <o, 2 Y. So. 2o, o B Cp Yy Ry R, 7, S, Y6, 2, 0, 9, S0, 2,

2 % Y Y % Y Y Y Y % Y Y Y Y Y Y Y Y % Y Y

Zrédto: GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, pazdziernik 2021 r.

W Il kwartale 2021 roku dzieki poprawie sytuacji gospodarczej oraz ze wzgledu na czynniki sezonowe stopa
bezrobocia spadta 0 0,5 pp. Do poziomu 5,9%, a w kolejnym Ill kwartale o kolejne 0,3 pp. Nalezy wiec stwierdzi¢,
ze sytuacja na rynku pracy jest korzystna dla pracownikéw. Wedtug prognozy Instytutu, stopa bezrobocia na
koniec 2021 roku osiggnie poziom 5,8%, a w 2022 roku jej wysokos$¢ ma spas¢ do poziomu 5,4%.18

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto
Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2020 roku
ksztattowato sie na poziomie 5.973,75 zi, tak wiec byto o 8,93% wyzsze niz w listopadzie 2020 roku oraz
jednoczes$nie 0 6,59% r/r wyzsze od wykazanego w grudniu 2019 roku. Skokowy wzrost $redniego wynagrodzenia
w ostatnim miesigcu roku jest typowy i charakterystyczny dla tego okresu. We wrzesniu 2021 roku
wynagrodzenie nominalne brutto wzrosto o 8,74% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
natomiast nieznacznie spadto (o 0,04%) wzgledem poprzedniego miesigca i wyniosto 5.841,16 zt.2* W dalszym
ciggu w ujeciu rok do roku utrzymuje sie wiec trend wzrostowy w zakresie wynagrodzern nominalnych brutto.
Przy uwzglednieniu zjawiska inflacji, realny wzrost wynagrodzenia brutto w 1l kwartale 2021 roku wynidst wedtug
oszacowan ekspertow Instytutu 3,9% r/r, a w calym 2021 roku ma sie uksztattowac na poziomie 3,7% r/r. W 2022
roku ma nastgpi¢ nieznaczne spowolnienie w tym obszarze, do poziomu 3,4% r/r. W koricu 2021 roku oraz
w 2022 roku na dynamike przecietnego realnego wynagrodzenia brutto oddziatywa¢ bedzie wysoka stopa inflacji
oraz niedobory wykwalifikowanych pracownikéw, w zwigzku z tym realne wynagrodzenia nie bedg wzrastac tak
szybko, jak w okresie poprzedzajgcym pandemie.?°

8 GUS, ,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, pazdziernik 2021 r.
13 GUS, ,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, pazdziernik 2021 r.
20 PAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 4/2021 (112)”, listopad 2021 r.
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Wykres 4. Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do wrzesnia 2021 r. (w z1)

7,000 zt
6,000 zt
5,000 zt
4,000 zt

3,000 zt

2,000 zt

1,000 zt

0zt
. % . . % eozo 2

s %, 2 % 2 %
0\,0\,0\,0\,0 O,

0

0
2%
o

. Q. 0, Y R
Yo

> 2 2

2, %n % %y %, %, 2

%o, Yo, %, o
> % %

% Yo o
0\, '0] K%
Zrédto: GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, pazdziernik 2021 r.
4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,

za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w $rodki trwate, ani
w wartosci niematerialne i prawne, ani inwestycji zagranicznych, a takze inwestycji kapitatowych.

4.13a 0gdlny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu -
w przypadku Emitenta, ktory nie osigga regularnych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci

operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.

4,14 Informacje o  wszczetych wobec Emitenta  postepowaniach:  upadtosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadfosciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowarn ma Ilub moze mieé istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyty sie i nie toczg sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajgce stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spotka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi.
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4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowarn przed organami rzgdowymi, postepowan
sqdowych lub arbitrazowych, wiqcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujqcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystqpi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub mogq
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

4.17 Zobowiqzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiqzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktore zwiqzane sq w szczegélnosci z ksztattowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych istotnych zobowigzan, ktére mogtyby wptyngé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Emitent nie posiadat zobowigzan dtugoterminowych, natomiast posiadat
zobowigzania krétkoterminowe na kwote 368 334,90 zt, na ktdre sktadaty sie zobowigzania wobec pozostatych
jednostek. Zobowigzania te nie sg powigzane z zadnymi instrumentami finansowymi.

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
wystgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej
Emitenta.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly
po sporzqdzeniu danych finansowych

W okresie po sporzadzeniu danych finansowych nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na
sytuacje gospodarczg, majgtkowa czy finansowg Black Rose Projects S.A.

4.20 Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzqdzajqcych i oséb nadzorujqcych Emitenta

4.20.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 16 Zarzqd Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
tukasz Bajno Prezes Zarzadu 20.05.2021 20.05.2026
Artur Gdulski Cztonek Zarzadu 20.05.2021 20.05.2026

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2025 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 13 ust. 1 oraz ust. 3 Statutu Spétki, Zarzgd Emitenta moze sktadac sie z nie mniej niz 1 (jednego)
cztonka powotywanych na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa 5 (piec) lat.
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Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych mandat Cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat cztonka Zarzadu wygasa wskutek
Smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka
Zarzadu lub caty Zarzad Emitenta przed uptywem kadenciji, jak réwniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych
cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkdw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do skfadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koricowg kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadenciji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta to Zarzad pierwszej kadenc;ji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 20 maja 2021 r.,
tj. z dniem rejestracji przeksztatcenia Black Rose Projects sp. z 0.0. w Black Rose Projects S.A. i zakonczy sie
z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2025.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Spoétki jest dwuosobowy, a w jego sktad wchodzi:
—  Pan tukasz Bajno — Prezes Zarzadu,
—  Pan Artur Gdulski — Cztonek Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysdw zawodowych poszczegdlnych oséb wchodzacych w skfad Zarzgdu Emitenta:

Pan tukasz Bajno - Prezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan tukasz Bajno, Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spotki za 2025 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pan tukasz Bajno na przestrzeni lat zdobywat doswiadczenie i niezbedng wiedze do prowadzenia Spétki,
pracujac w branzy finansowej oraz gamingowej. W latach 2016 — 2018, przed zawigzaniem poprzednika
prawnego Emitenta, Pan tukasz pracowat na stanowisku Dyrektora Finansowego w East Side Capital sp.
z 0.0. W okresie 23 pazdziernika 2018 r., do grudnia 2021 petnit funkcje Prezesa oraz Cztonka Zarzgdu
Spétki Asmodev S.A.
0Od 10 grudnia 2019 r. Pan tukasz zajmowat stanowisko wiceprezesa zarzagdu Gaming Factory S.A. (spotki
notowanej na gtédwnym parkiecie Warszawskiej Gietdy Papieréow Wartosciowych), gdzie byt
odpowiedzialny miedzy innymi za stworzenie oraz rozbudowe dziatu portowania gier na konsole oraz
pozyskiwanie tytutéw i akwizycji nowych klientéw. Pan tukasz z dniem 17 grudnia 2021 r. zrezygnowat
z obejmowanego stanowiska, pozostajgc zaangazowanym w dziatalnos¢ ww. spotki jako Doradca
Zarzadu.
Pan tukasz Bajno zajmuje rowniez stanowiska w organach nadzorczych spétek produkujgcych i
portujgcych gry na rézne platformy: od 16 lutego 2021 r. — Cztonek Rady Nadzorczej Games Box S.A., od
18 czerwca 2021 r. — Cztonek Rady Nadzorczej Glob Games S.A., od 14 wrzes$nia 2021 r. — Cztonek Rady
Nadzorczej Golden Eggs S.A.
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3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan tukasz Bajno nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie dla
Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

West Wind Games sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu — od 20 pazdziernika 2017 r. do 7 czerwca 2021 r.;
Art Games Studio — Cztonek Rady Nadzorczej — od 5 wrzesnia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2020 r.;
Red Dev Studio S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 15 lutego 2019 — 1 kwietnia 2021 r.;
ReCodelt sp. z 0.0. — Cztonek Zarzgdu — od 17 kwietnia 2019 r. — obecnie;

Asmodev S.A. — Cztonek Zarzadu — od 10 maja 2019 r. do 28 lutego 2021 r.;

Falcon Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 22 maja 2019 r. do 6 pazdziernika 2021 r.;
Polyslash S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 6 sierpnia 2019 r. — 30 wrzesnia 2021 r.;
Gaming Factory S.A. — Cztonek Zarzadu — od 10 grudnia 2019 r. do 17 grudnia 2021r.;

Black Rose Projects S.A. — Prezes Zarzadu —od 20 maja 2020 r. — obecnie;

Games Box S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 16 lutego 2021 r. — obecnie;

Glob Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 18 czerwca 2021 r. — obecnie;

Golden Eggs S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 14 wrzesnia 2021 r. — obecnie;

LBHolding sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu — od 23 wrzesnia 2021 r. — obecnie;

PFL Group sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu — od 1 pazdziernika 2021 r. — obecnie

Victormed sp. z 0.0. — wspdlnik — od 31 grudnia — obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan tukasz Bajno nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie
o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegofy wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petita funkcje
czfonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan tukasz Bajno petnit funkcje
cztonka organu zarzgdzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan tukasz Bajno, z wyjgtkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4 powyzej, nie prowadzi dziatalnosci, ktéra
jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
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cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgqdowym
Pan tukasz Bajno nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Artur Gdulski - Cztonek Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Artur Gdulski, Cztonek Zarzadu oraz Dyrektor dziatu portujgcego, kadencja uptywa z dniem
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2025 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pan Artur Gdulski z wyksztatcenia jest inzynierem informatyki, tytut uzyskat w lutym 2018 r.
Od czerwca 2017 r. do wrzesnia 2017 r. zatrudniony byt jako programista w firmie i3D S.A.
Od pazdziernika 2018 r. do lutego 2019 r. zatrudniony byt réwniez jako programista w firmie JTC.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Artur Gdulski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie dla
Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

ReCodelT sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu — od 18 sierpnia 2021 r. — obecnie;
Black Rose Projects S.A. — Cztonek Zarzadu — od 20 maja 2021 r. — obecnie;
22Cars sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu — od 27 lipca 2021 r. — obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Artur Gdulski nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie
o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegofy wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje
czfonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdéw, w ktdrych Pan Artur Gdulski petnit funkcje
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.
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7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Artur Gdulski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Artur Gdulski nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 17 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja*
Imie i nazwisko Stanowisko
Mateusz Adamkiewicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 20.05.2021 20.05.2026
Marcin Kostrzewa Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2021 20.05.2026
Kajetan Wojnicz Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2021 20.05.2026
Anna Wrdébel Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2021 20.05.2026
Dominika Mazur Cztonek Rady Nadzorczej 20.05.2021 20.05.2026

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2025 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 21 ust. 1 i ust. 3 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu cztonkéw,
powotywanych na okres wspdlnej, piecioletniej kadencji. Zgodnie z § 22 ust. 1 Cztonkowie Rady Nadzorczej
powinni wybrac ze swojego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz mogg wybrac ze swego sktadu osoby
petnigce inne funkcje w Radzie Nadzorczej.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spétek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5i 386 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
wskutek $mierci, rezygnacji albo odwofania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta sg powotywani przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze
odwotac¢ Cztonka Rady Nadzorczej lub catg Rade Nadzorczg Emitenta przed uptywem kadencji, jak réowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do

sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowg kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadenc;ji.
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia za
petnione funkcje. Obecnie Zarzad Emitenta rozwaza skierowanie na najblizsze Walne Zgromadzenie Spoétki
uchwaty w sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Aktualnie dziatajagca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 20 maja 2021r., tj. z dniem rejestracji przeksztatcenia Black Rose Projects sp. z 0.0. w Black Rose
Projects S.A. izakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania
finansowego Spétki za rok obrotowy 2025 r.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujgce osoby:

— Pan Mateusz Adamkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pan Marcin Kostrzewa — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Anna Wrébel — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Dominika Mazur — Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponizej znajduje sie opis zycioryséw zawodowych poszczegdlnych Cztonkédw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Mateusz Adamkiewicz - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Mateusz Adamkiewicz , Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2025 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pan Mateusz Adamkiewicz posiada wyksztatcenie wyzsze magisterskie, ktére zdobyt w 2014 roku na
Uniwersytecie £téddzkim w todzi, na kierunku Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze

Doswiadczenie zawodowe:

2018 — 2019 — LuxaAfi S.A. — Cztonek Zarzadu;

2018 — 2018 — Asmodev S.A. — Prezes Zarzadu;

2018 — 2018 — Art Games Studio S.A. — Prezes Zarzadu;

2017 — obecnie — Gaming Factory S.A. — Prezes Zarzadu;

2017 — obecnie — MM Fund Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2016 — 2018 — East Side Capital S.A. — Analityk;

2014 — 2016 — HFT Brokers Dom Maklerski S.A. — Zastepca Dyrektora Dziatu Analiz;

2013 — 2014 — X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. — Mtodszy Analityk Rynkéw Finansowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Mateusz Adamkiewicz jest Prezesem Zarzadu spoétki Gaming Factory S.A., ktéra jest znaczacym
akcjonariuszem Emitenta i petni role zleceniodawcy ustugi portowania gier, gtdwnie na platforme
Nintendo Switch.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

MM Fund sp. z 0.0. — Prezes Zarzagdu — od 27 pazdziernika 2017 r. — obecnie;
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Gaming Factory S.A. — Prezes Zarzadu — od 4 grudnia 2017 r. — obecnie;

Asmodev S.A. — Wiceprezes Zarzagdu — od 18 maja 2018 r. —do 7 sierpnia 2019 r.;

Art Games Studio S.A. — Prezes Zarzgdu/Cztonek Rady Nadzorczej — od 5 wrzesnia 2018 r. — do 30
wrzes$nia 2020 r.;

Dark Studio S.A. — Cztonek Zarzadu — od 24 pazdziernika 2018 r. —do 13 lutego 2020 r.;

100 Games sp. z 0.0. —wspdlnik — od 27 maja 2020 r. — do 2 lipca 2020 r.;

Golden Eggs Studio sp. z 0.0. —wspdlnik — od 10 listopada 2020 r. —do 12 sierpnia 2021 r.;

Vision Edge Entertainment sp. z 0.0. — od 19 listopada 2020 r. — obecnie;

AF Development sp. z 0.0. — wspdlnik — od 10 grudnia 2020 r. — obecnie;

Black Rose Projects S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — od 20 maja 2021 r. — obecnie;

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Mateusz Adamkiewicz nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegofy wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
czfonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Mateusz Adamkiewicz petnit
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Mateusz Adamkiewicz, z wyjgtkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4 powyzej, nie prowadzi
dziafalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spdtki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Mateusz Adamkiewicz nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Marcin Kostrzewa - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Marcin Kostrzewa, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2025 r.
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2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Maj 2021 — obecnie — Black Rose Projects S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
Kwiecien 2019 — sierpient 2021 — Falcon Games S.A. —Prezes Zarzadu;
Listopad 2019 — Luty 2021 — Ultimate VR sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
Listopad 2019 — obecnie — Future Partners sp. z 0.0. — Wspdlnik;
Pazdziernik 2019 — Wrzesien 2020 — Art. Games S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Pazdziernik 2019 — obecnie — Atomic Jelly S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
Sierpien 2019 — Wrzesien 2021 — Polyslash S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
Sierpien 2019 — obecnie — Asmodev S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
Kwiecien 2019 — obecnie — Sonka S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
Marzec 2019 — obecnie — Duality S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Marzec 2018 — Kwieciert 2019 — Maestria sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu, wspdlnik;
Pazdziernik 2018 — Kwiecien 2019 — EastSideCapital S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Marcin Kostrzewa nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Maestria sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu — od 2 marca 2018 r. — do 24 pazdziernika 2019 r.;
Falcon Games S.A. — Prezes Zarzgdu — od 22 maja 2019 r. — do 6 pazdziernika 2021 r.;
Polyslash S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 6 sierpnia 2019 r. — do 30 wrzesnia 2021 r.;
Asmodev S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 7 sierpnia 2019 r. — obecnie;

Duality S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej — od 6 wrze$nia 2019 r. — obecnie;

Sonka S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 17 pazdziernika 2019 r. — obecnie;

Future Partners sp. z 0.0. — wspdlnik — od 6 listopada 2019 r. — obecnie;

Ultimate VR sp. z 0.0. — Prezez Zarzadu — od 28 listopada 2019 r. —do 19 lutego 2021 r.;
Atomic Jelly S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 9 grudnia 2019 r. — obecnie;

Glob Games Studio sp. z 0.0. — wspdlnik — od 10 lutego 2020 r. —do 10 listopada 2020 r;
Art Games Studio S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 4 czerwca 2020 r. — do 30 listopada 2020r.;
Revenge Studio sp. z 0.0. — wspdlnik —od 15 lutego 2021 r. — do 15 czerwca 2021 r.;
Black Rose Projects S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 20 maja 2021 r. — obecnie;

West Wind Games sp. z 0.0. — wspdlnik —od 7 czerwca 2021 r. — obecnie;

Glob Games Studia S.A. — Prezes Zarzadu — 18 czerwca 2021 r. — obecnie;

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Marcin Kostrzewa nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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6) szczegofy wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje
czfonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Marcin Kostrzewa petnit
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Marcin Kostrzewa, z wyjgtkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4 powyzej, nie prowadzi dziatalnosci,
ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Marcin Kostrzewa nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Kajetan Wojnicz - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pan Kajetan Wojnicz, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spdtki za 2025 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Pan Kajetan Wojnicz jest z wyksztatcenia ekonomistg oraz certyfikowanym maklerem. Na drodze
zawodowej pracowat w kilku biurach maklerskich, a takze jest cztonkiem Rad Nadzorczych spotek
gietdowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Kajetan Wojnicz nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mied istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Berling S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 23 lipca 2010 r. — obecnie;

Comp S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 14 wrzesnia 2012 r. —do 17 grudnia 2020r.;
Gaming Factory S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 10 grudnia 2019 r. — obecnie;
Zaktady Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” S.A. — od 16 pazdziernika 2017 r. — obecnie;
Asmodev S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 15 maja 2020 r. — obecnie;

Sedivio S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 17 grudnia 2020 r. — obecnie;

Comcreo S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 11 maja 2021 r. — obecnie;

Black Rose Projects S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 20 maja 2021 r. — obecnie;
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5) informacje na temat prawomocnych wyrokdow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Kajetan Wojnicz nie zostat skazany za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie
o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegofy wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
czfonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Kajetan Wojnicz petnit
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Kajetan Wojnicz, z wyjgtkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4 powyzej, nie prowadzi dziatalnosci,
ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pan Kajetan Wojnicz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pani Anna Wrébel - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Anna Wrdbel, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2025 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Kwalifikacje:
2007 — 2012 — Magister prawa na WpiA na Uniwersytecie im. Kardynata Stefana Wyszynskiego w
Warszawie;
2009 — 2013 — Licencjat na Wydziale Dziennikarstwa i Nauk Politycznych, kierunek Europeistyka, na
Uniwersytecie Warszawskim;
2013 — 2015 — Aplikacja radcowska w Okregowej Izbie Radcéw prawnych w Warszawie;
20 czerwca 2016 r. — Uzyskanie tytutu radcy prawnego przy Okregowej Izbie Radcéw prawnych w
Warszawie
2016 — 2017 — podyplomowe studia podatkowe w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie;
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Doswiadczenie Zawodowe:

2013 — 2014 — Kancelaria Radcy Prawnego Sylwii Barcz — Popiel;

2014 — 2017 — Prawnik/Radca prawy w Kancelarii Adwokackiej Huberta Maciaga;

2014 — 2017 — Prawnik/Radca prawny w Kancelarii Radcy Prawnego Jakuba Zygmunta

2017 — obecnie — Radca prawny w GSB Legal Kancelaria Prawna Radca Prawny Mateusz Zawadzki;
2020 — obecnie — radca prawny (in-house) w Ultimate Games S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Anna Wrdbel nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie dla
Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

87 Avenue Games sp. z 0.0. — Prezes Zarzgdu — od 6 lipca 2020 r. — obecnie;

Games Box S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 16 lutego 2021 r. — 3 lutego 2022 r.
GSB Prime sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu — od 13 kwietnia 2021 r. — obecnie;

Black Rose Projects — Cztonek Rady Nadzorczej — od 20 maja 2021 r. -obecnie;
Demolish Games S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 17 czerwca 2021 r. — obecnie;
GSB Duo sp. z 0.0. —Prezes Zarzagdu — od 16 listopada 2021 r. — obecnie;

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spoétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pani Anna Wrdbel nie zostata skazana za przestepstwa, o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie
o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegofty wszystkich przypadkéw upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych dana osoba petnita funkcje
czfonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych Pani Anna Wrdbel petnifa funkcje
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Anna Wrébel, z wyjgtkiem podmiotéw wskazanych w pkt 4 powyzej nie prowadzi dziatalnosci, ktéra
jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;.
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8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pani Anna Wrébel nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pani Dominika Mazur - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakq dana osoba zostata powotana
Pani Dominika Mazur , Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2025 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Kwalifikacje:
2017 — obecnie — Radca prawny wpisana na liste Okregowej Izbie Radcéw prawnych w Warszawie.
Absolwentka:
Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, Wydziat Prawa i Administracji;
Center for American Law —the John Paul Il Catholic University of Lublin and Chicago-Kent College of
Law;
Centrum Praw Wtasnosci Intelektualnej im. H.Grocjusza;
Podyplomowych Studiéw Akademia Spétek w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe:

2012 — 2013 — Asystent prawny w Ministerstwie Spraw Wewnetrznych, Departament Prawny —
Wydziat Legislacji i Uméw Miedzynarodowych;

2013 — 2016 — Specjalista w Ministerstwie Spraw Wewnetrznych i Administracji Departament Zezwolen
i Koncesji — Wydziat ds. Zezwolen na Nabywanie Nieruchomosci, Akgji i Udziatdw oraz Rejestrow;

2016 — 2017 — Prawnik w dziale prawnym Lexperts Legal Office sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

2017 — 2018 — Wspobtpraca z Kancelarig Radcy Prawnego De lure Bogumita Stepiriska-Gniadek;

2018 — 2019 — Wspodtpraca z wiodgcym ogdlnopolskim nadawca telewizyjnym;

2019 — obecnie — Wspodtpraca z GSB Legal Kancelaria Prawna Radca Prawny Mateusz Zawadzki;

2020 — obecne- Wspdtpraca z Ultimate Games S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Dominika Mazur nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Games Box S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 16 lutego 2021 r. — 3 lutego 2022 r.
Kapi Kapi Games sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu — od 29 marca 2021 r. — obecnie;
Black Rose Projects S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — od 20 maja 2021 r. — obecnie;

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdow z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu

spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
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prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sqdowych zakazow dziatania jako
cztonek organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pani Dominika Mazur nie zostata skazana za przestepstwa, o ktérych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepisdéw prawa obcego oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegofy wszystkich przypadkéw upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje
czfonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Dominika Mazur petnita

funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Dominika Mazur nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym
Pani Dominika Mazur nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wtasnosciowa Emitenta

Tabela 18 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

) Udziat Udziat
. . Liczba . w ogoblnej
Akcjonariusz . w kapitale e
gtosow saktadowvm liczbie
wy gtosow
Gaming Factory S.A. A 365.000 365.000 25,44% 25,44%
Artur Gdulski A 249.000 249.000 17,35% 17,35%
tukasz Bajno A 245.000 245.000 17,07% 17,07%
Pozostali* AB 576.000 576.000 40,14% 40,14%
Suma A,B 1.435.000 1.435.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent
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Wykres 6 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Gaming Factory S.A.
25.44%

Pozostali*
40.14%

Artur Gdulski
17.35%

tukasz Bajno
17.07%

* w tym podmiot petigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up

Spotka Gaming Factory S.A. wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego
wytgczenia zbywalnosci 365.000 (stownie: trzysta szescdziesigt piec tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy
czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, spétka Gaming Factory S.A. zobowigzata sie, iz przez okres od
podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych
Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dituzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani winny
sposdb nie przeniesie witasnosci catosci lub czesci akcji, jak réwniez nie zobowigze sie do dokonania takich
czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka
czynnos¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania spétka Gaming Factory
S.A. zobowigzana jest do zapfaty na rzecz Spoétki kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych
udziat w ztamaniu postanowienn uméw lock-up oraz kwoty 19,00 zt (poziom ceny emisyjne] akcji serii B, jako
ostatniej oferty akcji poprzedzajacej date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od
otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, spotka
Gaming Factory S.A. dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM
(domu maklerskiego prowadzacego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na
papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku
nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, spotka Gaming Factory S.A. wyrazita zgode i upowaznita
Autoryzowanego Doradce do zwrécenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazita zgode
i upowaznita DM do przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwo$¢ zbycia catosci lub czesci
objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej
powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkdéw analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan Artur Gdulski wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia
zbywalnosci 249.000 (stownie: dwiescie czterdziesci dziewiel tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy
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czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Artur Gdulski zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania niniejszej
umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spotki
w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani winny
sposdb nie przeniesie witasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez nie zobowigze sie do dokonania takich
czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na taka
czynnos$¢ wyrazi Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania Pan Artur Gdulski
zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Spétki kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych
udziat w ztamaniu postanowienn uméw lock-up oraz kwoty 19,00 zt (poziom ceny emisyjne] akcji serii B, jako
ostatniej oferty akcji poprzedzajacej date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od
otrzymania wezwania przez Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, Pan Artur
Gdulski dostarczy w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu
maklerskiego prowadzgcego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na
papierach wartosciowych Spétki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku
nieprzedtozenia w terminie zestawienia transakcji, Pan Artur Gdulski wyrazit zgode i upowaznit Autoryzowanego
Doradce do zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode i upowaznit DM do
przekazania zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww.
zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okre$lonej powyzej
zobowigze sie do przestrzegania warunkdéw analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan tukasz Bajno wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia
zbywalnosci 245.000 (stownie: dwiescie czterdziesci piec tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego
wytaczenia zbywalnosci akcji, Pan tukasz Bajno zobowiazat sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do
uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie
Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie
wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak rdwniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg czynnos¢ wyrazi
Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania Pan tukasz Bajno zobowigzany jest do
zaptaty na rzecz Spotki kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu
postanowien umdw lock-up oraz kwoty 19,00 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii B, jako ostatniej oferty akcji
poprzedzajacej date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez
Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zadanie Autoryzowanego Doradcy, Pan tukasz Bajno dostarczy
w terminie 14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego
prowadzgcego rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach
wartosciowych Spdétki w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia
w terminie zestawienia transakcji, Pan tukasz Bajno wyrazit zgode i upowaznit Autoryzowanego Doradce do
zwrdcenia sie do DM o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazit zgode i upowaznit DM do przekazania
zestawienia transakcji. Dopuszcza sie mozliwos$¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji
w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okre$lonej powyzej zobowigze sie do
przestrzegania warunkow analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Dziewie¢ os6b fizycznych oraz jedna osoba prawna (kazda z wymienionych oséb posiada ponizej 5,00% gtosow
na WZ) wzgledem Autoryzowanego Doradcy ztozyto zobowigzania w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci
facznie 307.000 (stownie: trzysta siedem tysiecy) akcji Spotki. Na mocy wspomnianej umowy czasowego
wytgczenia zbywalnosci akcji, ww. osoby zobowigzaty sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do
uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentdéw finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie
Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
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Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie
wiasnosci catosci lub czesci akcji, jak rdwniez nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz
jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg czynnos¢ wyrazi
Autoryzowany Doradca. W przypadku ztamania niniejszego zobowigzania ww. osoby zobowigzane sg do zapfaty
na rzecz Spotki kary umownej, ustalonej w oparciu o iloczyn liczby akcji biorgcych udziat w ztamaniu postanowien
umoéw lock-up oraz kwoty 19,00 zt (poziom ceny emisyjnej akcji serii B, jako ostatniej oferty akcji poprzedzajacej
date ztozenia wniosku o wprowadzenie), ptatnej w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przez
Autoryzowanego Doradce. Na pisemne zgdanie Autoryzowanego Doradcy, ww. osoby dostarczg w terminie
14 dni od daty jego otrzymania poswiadczone przez pracownika DM (domu maklerskiego prowadzacego
rachunek inwestycyjny akcjonariusza) zestawienie transakcji dokonanych na papierach wartosciowych Spoétki
w okresie obowigzywania niniejszego zobowigzania. W przypadku nieprzedtozenia w terminie zestawienia
transakcji, ww. osoby wyrazity zgody i upowaznity Autoryzowanego Doradce do zwrdcenia sie do DM
o przekazanie zestawienia transakcji oraz wyrazity zgody i upowaznity DM do przekazania zestawienia transakcji.
Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy
cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej zobowiaze sie do przestrzegania warunkéw
analogicznych do niniejszego zobowigzania.

W zwigzku z powyzszym, umowami czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up tgcznie jest objetych
1.166.000 akcji, stanowigcych 81,25% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniajacych do
1.166.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 81,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
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5  Sprawozdania finansowe

5.1 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdarn finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obowiqzujqcymi
przepisami i normami zawodowymi

t gs ‘ budujemy zaufanie
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
BLACK ROSE PROJECTS spotka akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego BLACK ROSE PROJECTS S.A. (,Spotki”,

,Jednostki”) z siedzibg w Dabrowie Godrniczej, przy ul. Tysigclecia 1A, za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie
dnia 31 grudnia 2021 r., na ktdre sktada sie:

a. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
4 916,8 tys. zt,

b. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r., ktéry
wykazuje zysk netto w wysokosci 1 162,3 tys. zt,

c. zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r., ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 3 227,2 tys. zt,

d. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r., ktoéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 2 046,3 tys. zt,

e. informacja dodatkowa zawierajagca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2021 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2021 r., poz. 217, ze zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spotki,

c. zostatlo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2021 r.,
poz. 217, ze zm.).

4AUDYT sp.z0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1 t.+48 61816 27 81 w. www.4audyt.p

60-846 Poznan f.+48 618551039 e. biuro@4audyt.pl .
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegltych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentoéw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 1415, ze zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w
tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019
zdnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy, sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujagcymi Spotke przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktoérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j
Spotki.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnosé szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez Zarzad Spotki;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy nasza opinie, jezeli
takie ujawnienia s3 nieadekwatne do stanu faktycznego. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakie przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje m.in. o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2021 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest ono istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym
lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego sprawozdania
finansowego oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Pawet Przybysz dziatajgcy w  imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, firmy audytorskiej wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Signature NSP[e ified

Pawet Przybysz Dokument podpis#ny przez
PAWEL PRZYHYSZ
Data: 2022.03.64 18:04:25 CET
Wiceprezes Zarzagdu

Kluczowy biegty rewident, numer w rejestrze biegtych rewidentéw 11011

Poznan, dnia 1 marca 2022 r.

4AUDYT sp.z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+48 61816 27 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 618551039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

al Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
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5.2  Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2021, sporzqdzone zgodnie z przepisami
obowiqzujqcymi Emitenta

sprawozdanie finansowe

dla:
Black Rose Projects Spotka Akcyjna

za okres:
2021-01-01 - 2021-12-31

Data sporzadzenia: 2022-03-01
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa jednostki Black Rose Projects Spotka Akcyjna

Doktadny adres siedziby (w Polsce):
Ulica Tysigclecia
Nrdomu 1A Nr lokalu
Miejscowos¢ Dabrowa Gérnicza

Poczta Dabrowa Gornicza Kod pocztowy 41-303 Kod kraju  PL

Gmina Dabrowa Gornicza

Powiat Dabrowa Goérnicza

Wojewddztwo Slaskie

Adres przedsiebiorcy zagranicznego (opcjonalny):
Ulica

Nr domu Nr lokalu

Miejscowos¢ Kod pocztowy Kod kraju

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
kod(y) PKD 58217

Identyfikator podmiotu:
numer NIP 6443545345
numer KRS 0000901501 Pole wymagane przez system eKRS

Czas trwania dziatalnosci jednostki (jesli ograniczony):
Od dnia
Do

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym:
(w pola tej sekcji jest kopiowany okres wpisany w nagtéwku sprawozdania)
Od dnia Do dnia
2021-01-01 2021-12-31

Wiqczenie danych wewnetrznych jednostek organizacyjnych:

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne, jezeli w skiad jednostki wchodza

q q

wewnetrzne jednostki organizacyjne spor: jace ielne sprawozdania finansowe:

Czy sprawozdanie zawiera takze taczne dane samodzielnych jednostek organizacyjnych?
Nie A 4

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci jednostki:
Czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci?
Tak v

Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona2z18 i dla KRS (podgla
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Czy brak jest okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci?

Tak v odpowiedz "Nie" oznacza, ze ISTNIEJA takie okolicznosci

Opis okolicznosci zagrazajacych kontynuacji dziatalnosci:

tqczenie spotek:
Czy to sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie
spotek?
Nie v

Czy sprawozdanie sporzadzono po potgczeniu spotek?

Zastosowana metoda rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udziatow)

Zasady (polityka) rachunkowosci:
metody wyceny aktywow i pasywow:
Metody wyceny aktywow i pasywow znajduja sie w zataczniku nr 1 w oméwieniu przyjetych zasad polityki
rachunkowosci.

ustalenia wyniku finansowego:

ustala wynik y W wariancie pf ym, to oznacza, ze od sumy przychodéw netto ze

sprzedazy produkto i materiatow skory ych o zmiang stanu p i ie stanu pr

wystepuje ze znakiem plus, a zmniejszenie ze znakiem minus) i zwit 0 koszt wy! ia p! Ow na

wiasne potrzeby odejmowana jest suma kosztow dzialalnosci operacyjnej wedtug rodzaju oraz warto$¢ sprzedanych

towardw i materiatow. Kolejne els ktore sa uj| w rachunku zyskéw i strat to pozycje pozostate

przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oraz podatek dochdowy od 0s6b prawnych i pozostate
bowia: iej: ia zysku lub zwi ia straty.

ustalenia sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:

Zgodnie z zasada ciggtosci, przyjete zasady rachunkowosci Spétka stosuje w sposob ciagly, dokonujgc w kolejnych

latach ych j gr ia operacji zych, wyceny aktywow i pasywow, w tym takze
y dpiséw amor jnych lub iowych, ia wyniku fi i i

sprawozdan finansowych, tak aby za kolejne lata i je z nich ikajace byly poréwny

pozostate:

Informacja uszczegotawiajgca:

Nazwa pozycji

Opis

Nazwa pozycji

Opis

Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona3z18 i dla KRS (p
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa pozycji

Opis

Nazwa pozycji

Opis

Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona4z18 . dla KRS (podglad)
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Bilans
Black Rose Projects Spotka Akcyjna

Przekszt. dane poréw. za
poprzedni okres

wszystkie kwoty w ztotych

A | Aktywa trwate 66 327,10 58 893,98
| | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 |Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 |Wartosé firmy 0,00 0,00
3 |Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 66 327,10 58 893,98
1 |Srodki trwate 66 327,10 58 893,98
a)|grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b)|budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 0,00
c) |urzadzenia techniczne i maszyny 17 431,64 8464,88
d)|$rodki transportu 0,00 0,00
e)|inne $rodki trwate 48 895,46 50429,10
2 |Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il |Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1 |0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 :():p?t:fsstafych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
3 |0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV |Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1 |Nieruchomosci 0,00 0,00
2 |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a)|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 5218 e-sprawozdanie finansowe dla KRS (podglad)
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Bilans

Black Rose Projects Spotka Akcyjna wszystkie kwoty w ztotych

Przekszt. dane poréw. za
poprzedni okres

b) w p{azostaiych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale

1) udziaty lub akcje 0,00 0,00

2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

3) udzielone pozyczki 0,00 0,00

4) inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

1) udziaty lub akcje 0,00 0,00

2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

3) udzielone pozyczki 0,00 0,00

4) inne ditugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 |Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

V  |Diug i I ia miedzyok 0,00 0,00

1 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2 |Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

B | Aktywa obrotowe 4850 477,39 1514 346,62

| |Zapasy 951 543,95 164 775,38

1 |Materiaty 0,00 0,00

2 |Pétprodukty i produkty w toku 880 055,55 95718,13

w tym: obiekty w zabudowie 0,00 0,00

3 |Produkty gotowe 71 488,40 69 057,25

4 |Towary 0,00 0,00

5 |Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00

Il |Naleznosci krétkoterminowe 377796,78 35k1Ta3

1 |Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00

1) do 12 miesigcy 0,00 0,00

2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b)|inne 0,00 0,00

Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 6218 e-sprawozdanie finansowe dia KRS (podglad)
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Bilans
Black Rose Projects Spétka Akcyjna

Przekszt. dane poréw. za
poprzedni okres

wszystkie kwoty w ztotych

2 Nalezn?éci od' pozosta'iych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
1) do 12 miesiecy 0,00 0,00
2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)|inne 0,00 0,00
3 |Naleznosci od pozostatych jednostek 377 796,78 35117,33
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 368 237,36 27 261,08
1) do 12 miesiecy 368 237,36 27 261,08
2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Aztytufu pode}:tkow, dﬁtaqn, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 483,00 29325
innych tytutéw publicznoprawnych
c)|inne 9076,42 7 563,00
d)|dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
Il |Inwestycje krétkoterminowe 3221986,54 1175 693,91
1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 3221 986,54 1175693,91
a)|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b)|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
3) udzielone pozyczki 0,00 0,00
4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) |$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 3221986,54 117569391
1) $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3221986,54 117569391
2) inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
3) inne aktywa pienigine 0,00 0,00
2 |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
1\ qdzy 299 150,12 138 760,00
w tym: aktywa z tytutu ni ficzonych uméw budowlanych 0,00 0,00
C | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D |Udzialy (akcje) whasne 0,00 0,00

‘Wydrukowano: 2022-03-01 13:16
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Bilans
Black Rose Projects Spétka Akcyjna

Przekszt. dane poréw. za
poprzedni okres

wszystkie kwoty w ztotych

A |Kapitat (fundusz) wtasny 4 548 469,59 132127642
| |Kapitat (fundusz) podstawowy 143 500,00 100 000,00
Il |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 324270542 36 100,00
u—d:;t:(\;vxi(l;ak :vjsrtoki sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng 208642900 0,00
Il Kapitat (fundusz) z izacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
-z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 65 000,00
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
—na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
V  |Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -1 008,97
VI | Zysk (strata) netto 1162 264,17 1121 185,39
VIl |Odpisy z zysku netto w ciggu roku go (wielkos¢ uj ) 0,00 0,00
B bowigzania i re: y na zob 368 334,90 251964,18
| |Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— dtugoterminowa 0,00 0,00
— krétkoterminowa 0,00 0,00
3 |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
— dtugoterminowe 0,00 0,00
— krotkoterminowe 0,00 0,00
n b dug 0,00 0,00
1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 \':\al::::epozostafych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
3 |Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) |kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) |inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d)|zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e)|inne 0,00 0,00
Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 8218 e-sprawozdanie finansowe dla KRS (podglad)
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Bilans
Black Rose Projects Spétka Akcyjna

Przekszt. dane poréw. za
poprzedni okres

wszystkie kwoty w ztotych

L] bowiazania krétk i 368 334,90 235964,18
1 |Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
1) do 12 miesiecy 0,00 0,00

2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)|inne 0,00 0,00

2 Zobowi‘azania'w‘t:’t:ec Fozlostafych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
1) do 12 miesigcy 0,00 0,00

2) powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b)|inne 0,00 0,00
3 |Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 368 334,90 235 964,18
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) |inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 138 024,45 21484,62
1) do 12 miesigcy 138 024,45 21484,62

2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) |zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) :yif'uol; zzi;il;i:;::;:::thieczeﬁ spotecznych i zdrowotnych oraz innych 168 872,48 21447956
h)|z tytutu wynagrodzer 50 000,00 0,00
i) |inne 1143797 0,00
4 |Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 16 000,00
1 |Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 16 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00

— krétkoterminowe 0,00 16 000,00

— rozliczenia migdzyokresowe uméw budowlanych 0,00 0,00

Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona91z18
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Rachunek zyskow i strat

Black Rose Projects Spotka Akcyjna wszystkie kwoty w ztotych

wariant poréwnawczy rok: 2021 2020 '"e':’;::; paea
A | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3074 147,13 2053 813,75
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| |Przychody netto ze dazy p 6 2287 378,56 2089 030,99
I :::::;s'?"" SR e - 786 768,57 3521724
—w tym: obiekty w zabudowie 0,00 0,00
Il |Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 1792914,98 819 053,41
I |Amortyzacja 2177174 8 353,62
Il |Zuzycie materiatéw i energii 27 630,77 26 145,11
Il | Ustugi obce 820 381,05 215 828,53
IV |Podatki i optaty, w tym: 3576,92 238507
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V |Wynagrodzenia 862 399,68 545 868,72
VI |Ubezpit i t i inne $wiad w tym: 42 495,07 17 559,73
—emerytalne 0,00 0,00
VIl |Pozostate koszty rodzajowe 859,75 291263
VIl |Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw 13 800,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1281232,15 1234 760,34
D |P te przychody operacyj 85,20 479
I Zyskz tytutu hodu niefi ych akty trwatych 0,00 0,00
Il |Dotacje 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktyw6w niefi ych 0,00 0,00
IV |Inne przychody operacyjne 85,20 479
E |Pozostate koszty operacyjne 2,27 175,17
| |Strataztytutu hodu niefi ych akty trwatych 0,00 0,00
] ktualizacja wartosci aktywow niefii ych 0,00 0,00
11l |Inne koszty operacyjne 2,27 175,17
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1281315,08 1234 589,96
G | Przychody finansowe 0,00 24,13

Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 10z 18 e-sprawozdanie finansowe dia KRS (podglad)
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PROJECTS
Rachunek zyskow i strat
Black Rose Projects Spotka Akcyjna wszystkie kwoty w ztotych
poprzedni okres
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
—w ktorych jed ka posiada z ie w kapitals 0,00 0,00
b)|od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
—w ktorych jed ka posiada z ie w kapital 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 0,00 317
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I |Zysk z tytutu hod ywow fi ych, w tym: 0,00 0,00
—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV |Aktualizacja wartosci aktywéw fi ych 0,00 0,00
V |Inne 0,00 20,96
H Koszty finansowe 113291 726,70
| | Odsetki, w tym: 469,61 98,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il |Strata z tytutu hodi ywow fi ych, w tym: 0,00 0,00
—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
L] lizacja wartosci aktywow fi ych 0,00 0,00
IV |Inne 663,30 628,70
I |Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1280 182,17 1233 887,39
J  |Podatek dochodowy 117 918,00 112702,00
K |P bowia: j zysku (zwi ia straty) 0,00 0,00
L |Zysk (strata) netto (I-J—K) 1162 264,17 1121185,39
Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 11z18 e-sprawozdanie finansowe dia KRS (podglad)
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Black Rose Projects Spétka Akcyjna wszystkie kwoty w ztotych zystkie kwoty w ziotych

Przekszt. dane poréw. za
poprzedni okres
| |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 132127642 135 091,03
—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty btedéw 0,00 0,00
la |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 132127642 135 091,03
1 Kapitat ( ) na okresu 100 000,00 100 000,00
1.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 43 500,00 0,00
iek ie (z tytutu) 43 500,00 0,00
— wydania udziatéw (emisji akcji) 43 500,00 0,00
b) iejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— umorzenia udziatéw (akcji)
1.2 |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 143 500,00 100 000,00
2 | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 36 100,00 36 100,00
2.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3206 605,42 0,00
ie (z tytutu) 3206 605,42 0,00
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 2086 429,00 0,00
— podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 1120 176,42 0,00
b iej ie (z tytutu) 0,00 0,00
— pokrycia straty 0,00 0,00
2.2 |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 324270542 36 100,00
Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona122z18 e-sprawozdanie finansowe dla KRS (podglad)

DOKUMENT INFORMACYJNY BLACK ROSE PROJECTS S.A. Strona [ 138




Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Black Rose Projects Spotka Akcyjna wszystkie kwoty w ztotych zystkie kwoty w ztotych

Przekszt. dane poréw. za
poprzedni okres

3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych 0,00 0,00
zasad (polityki) A A

3.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b iej ie (z tytutu) 0,00 0,00

—zbycia $rodkow trwatych

3.2 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

4 kapitaty (f ) na okresu 65 000,00 0,00

4.1 |Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych -65 000,00 65 000,00

ie (z tytutu) 0,00 65 000,00

— kapitat niezarejestrowany 0,00 65 000,00

b iej ie (z tytutu) 65 000,00 0,00

—rejestracja kapitatu 65 000,00 0,00

4.2 |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 65 000,00

5 |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1120 176,42 -1008,97

5.1 |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1121 185,39 0,00

—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

— korekty btedéw 0,00 0,00

Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona13z18 e-sprawozdanie finansowe dla KRS (podglad)
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Black Rose Projects Spétka Akcyjna wszystkie kwoty w ztotych zystkie kwoty w zlotych
poprzedniokres |
5.2 |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1121 185,39 0,00
ie (z tytutu) 0,00 0,00
— podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) iejszenie (z tytutu) 1121 185,39 0,00
— pokrycie straty z lat ubiegtych 1008,97 0,00
- iesienie na kapitat zap y 1120 176,42 0,00
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1008,97 1008,97
—zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty btedéw 0,00 0,00
5.5 |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1008,97 1008,97
ie (2 tytutu) 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) ie (z tytutu) 1008,97 0,00
— pokrycie straty zyskiem z roku 2020 1008,97 0,00
5.6 |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 1008,97
5.7 |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -1008,97
6 |Wynik netto 1162 264,17 1121 185,39
a)|zysk netto 1162 264,17 112118539
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il |Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4 548 469,59 132127642
" :‘::I::'c ) wiashy, po vk 454846959 132127642
Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 14z 18 e-sprawozdanie finansowe dla KRS (podglad)
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Rachunek przeplywow

Black Rose Projects Spétka Akcyjna

Przekszt. dane poréw. za
poprzedni okres

wszystkie kwoty w ztotych

A |Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

| Zysk (strata) netto 1162 264,17 1121 185,39
Il |Korekty razem -1176 766,68 6 586,17
1 |Amortyzacja 21771,74 8 353,62
2 |Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4 |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5 |Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6 |Zmiana stanu zapaséw -786 768,57 35217,24
7 |Zmiana stanu naleznosci -342 679,45 -27 264,23
8 |Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 132 370,72 113 039,54
9 |Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -176 390,12 -122 760,00
10 |Inne korekty -25071,00 0,00
Il | Przeptywy netto z dziatal peracyjnej (1£11) -14 502,51 1127 771,56

B | Przeptywy srodkéw pieni h z dziatalnosci i ycyinej
I Wplywy 0,00 0,00
1 |Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2 |Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a)|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b)|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
1) zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
2) dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
3) sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
4) odsetki 0,00 0,00
5) inne wpltywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4 |Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il |Wydatki 29204,86 41762,83
1 |Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 29 204,86 41762,83

Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 15218 e-sprawozdanie finansowe dla KRS (podglad)
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PROJECTS
Rachunek przeplywow
Black Rose Projects Spétka Akcyjna wszystkie kwoty w ziotych
poprzedni okres
2 |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a)|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b)|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
1) nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
2) udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 |Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci i ycyjnej (I-11) -29 204,86 -41762,83
C |Przeptywy ik h z dziatals fil j
I |Wptywy 2090 000,00 65 000,00
1 :Z:fi\tf::zwnjz;oozr;uzy:::’i:tl.;d:ikaak;:a(;misji akgji) i innych instrumentow 209000000 65000,00
2 |Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 |Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 |Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il |Wydatki 0,00 0,00
1 |Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2 |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 |Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 |Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6 |Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 |Piatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8 |Odsetki 0,00 0,00
9 |Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Il Przeptywy netto z dziatalnosci fi j (1-11) 2090 000,00 65 000,00
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.II£B.1IZC.II) 2046 292,63 1151 008,73
E |Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 2046 292,63 1151 008,73
—zmiana stanu érodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F |Srodki pieniezne na poczatek okresu 1175693,91 24 685,18
G | $rodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 3221986,54 117569391
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 16 2 18 e-sprawozdanie finansowe dia KRS (podglad)
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Black Rose Projects Spotka Akcyjna wszystkie kwoty w zfotych

o g g

Rozliczenie réznicy pomiedzy p q op

A. |Zysk (strata) brutto za dany rok 1280 182,17 ey 1233 887,39 e
B. |Przychody zwolnione z opodatkowania * 69,82 0,00
C. |Przychody nii ilegaj jatk ia w roku biezagcym 0,00 0,00
D Przychody podlegajace opodatkowania w roku biezacym, ujete w 0.00 0,00
*  |ksiggach rachunkowych lat ubiegtych ' "
E. | Koszty ni wigce k kania przychodow * 2939,78 235590
F. | Koszty ni za koszty kania przychodéw w biez roku 27 153,12 0,00
Koszty za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacy

G. ujete w ksiggach lat ubiegtych 0.00 0.00

Doch6éd (A-B-C+D+E+F-G) 1310 205,25 — 1236 243,29 —
H. |Strataz lat ubiegtych 0,00 0,00
I. |Inne zmiany podstawy opodatkowania 0,00 16 000,00
J. |Podstawa opodat ia podatkiem dochodowym 1310 205,00 — 1252 243,00 e
K. |Podatek dochodowy 117 918,00 S 112702,00 =

* trwate réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych

Zatqczniki i objasnienia:

Polityka Rachunkowosci Zatgcznik:

omowienie zasad
polityki
rachunkowosci.ndf

Informacja dodatkowa Zatacznik:

Aktywa trwate Zatacznik:
Black Rose Projects
aktywa trwale
2021.ndf
Zatgcznik:
Zatgcznik:
Zatgcznik:
Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 17218 e-sprawozdanie finansowe dla KRS (podglad)
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Black Rose Projects Spotka Akcyjna wszystkie kwoty w zotych

Zatacznik:

Zatacznik:

Zatacznik:

Zatgcznik:

Wydrukowano: 2022-03-01 13:16 Strona 18z 18 e-sprawozdanie finansowe dla KRS (podglad)

-

DOKUMENT INFORMACYJNY BLACK ROSE PROJECTS S.A. -2 Strona | 144




BLACHALSE
PROJECTS

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Objasnienia do bilansu
11 SzczegGtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, zawierajacy stan tych
" aktywow na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia.

Zmiane wartosci aktywow trwatych stanowi zatacznik nr 1
1.2 Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Pozycja nie wystepuje

1.3 Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu

Pozycja nie

1.4 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli,
Pozycja nie j

1.5 Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akgji, w tym uprzywilejowanych,
Dane na dzien 31.12.2021

Wiasciciel udziatu/akcji ilos¢ udziatéw/akcji wartosé % catej wartosci
Gaming Factory S.A. 365 000 36 500,00 25,44%
Gdulski Artur 249 000! 24 900,00 17,35%]|
IBajno tukasz 245 000 24 500,00 17,07%)
|@Zostali 576 000! 57 600,00 40,14%|
suma 1435 000! 143 500,00 100,00%
wartos¢ 1 udziatu/akcji 0,10

Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koficowy kapitatéw (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza

16 zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym,
sporzadza ienie zmian w

1.7 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy,
2Zysk spotki i na kapitat zap y.

1.8 Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym,
Pozycja nie j

19 Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie na koniec roku
obrotowego,
Pozycja nie

1.10 Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie sptaty:
Pozycja nie j

1.11 Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych,

Tytuly rozliczen Kwota
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 299 044,25
Koszty przygotowawcze wejscia na gietde 295 120,00
Ubezpieczenia 3 924,25
Pozostate 105,87,
|Bierne rozliczenia migdzyokresowe 0,00
Ipozyqia nie wystepuje 0,00

1.12 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju),
Pozycja nie wystepuje

1.13 Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe;
Pozycja nie j

2. Objasnienia do rachunku zyskow i strat

2.1 Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Rodzaje dziatalnosci kwota udziat w %
sprzedaz ustug 2 273 578,56 99,40%
sprzedaz towarow 13 800,00 0,60%|
100,00%

RAZEM 2287 378,56

Struktura terytorialna kwota udziat w %
kraj 2 287 378,56 100,00%
leksport 0,00 0,00%!|

DOKUMENT INFORMACYJNY BLACK ROSE PROJECTS S.A. Strona | 145




2.2 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate

Pozycja nie ji

Wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow

Pozycja nie j

2.4 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrot. lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym
Pozycja nie wystepuje

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto,

2.

w

2.

«n

miedzy wyniki yma 3 informacje i objasnienia

2.

o

Gdy jednostki sporzadzaja rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych:

Jednostka sporzadza y istratw ie p y
2.7 Koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie, $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Pozycja nie wystepuje
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone

28 rodowiska
Naktady na poniesi pl
niefinansowe aktywa trwate 29 204,86 81 300,81
ochrone $rodowiska - -

2.9 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate
Pozycja nie wystepuje

2.10 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Pozycja nie wystepuje

3. Wyjasnienia do rachunku przeplywow pienieznych

Objasnienie struktury $rodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych, a w przypadku gdy rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony jest metoda

3.1 bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeplywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej, sporzadzone metodg posrednia; w przypadku réznic
pomiedzy zmianami stanu niektdrych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptyw6w pienieznych nalezy wyjasni¢ ich przyczyny;
Zmiana $§ i je zmiane

4. Informacje o tr kcjach, zatrudnieniu i wynagrodzeniach

a1 Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i

* wynik finansowy firmy
Pozycja nie

4.2 Istotne transakcje (wraz z kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, cztonkami zarzadu oraz innymi osobami

Pozycja nie wystepuje
4.3 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe,

Zatrudnienie w grupach Ilo$¢ oséb
Zarzad 2,00
[Administracja 1,00
RAZEM 3,00

Dane podano w przeliczeniu na peine etaty.

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych
(dla kazdej grupy osobno),

Pozycja nie wystepuje

4.4

Wynagrodzenie tacznie
wyptacone osobom nalezacym do organdw zarzadczych 117 000,00
wyptacone osobom nalezacym do organéw nadzorujacych 5 500,00

Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy

4.5 osobno), ze wskazaniem warunkdw oprocentowania i termindw spiaty;
Pozycja nie wystepuje
4.6 Wynagrodzenie biegtego rewi lub podmiotu up! ionego do badania sp i finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy
Wynagrodzenie za: tacznie
obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 6 000,00
inne ustugi poswiadczajace 0,00
ustugi doradztwa podatkowego 0,00
pozostate ustugi 0,00
RAZEM 6 000,00
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5. Informacje o zmianach w polityce rachunk SCi i Spr daniu fir ym
5.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w i roku w tym o rodzaju i biedu oraz kwocie korekty
Pozycja nie j
5.2 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Pozycja nie wystepuje
53 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
"~ jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki
W ciagu roku nie byto zmian zasad $ci i sposob dzania sp i
5.4 Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrot.
W ciggu roku nie bylo zmian zasad $ci i sposob d. p i
6. Dane o jednostkach powigzanych i wspdlnych przedsiewzieciach
6.1 Informacje o wspdinych pr iewzieciach, ktore nie ja konsolidacji, w tym:
Pozycja nie j
6.2 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi,
Pozycja nie j
6.3 Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdinej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spétki; wykaz ten
"~ powinien zawierac takze informacje o procencie udziatow i stopniu udziatu w zarzadzaniu o
Pozycja nie wystepuje
6.4 Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia lub wytaczen, informacje o:
Pozycja nie wystepuje
6.5 Informacje o:
a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spotka jako
jednostka zalezna
b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszy szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi spotka jako
jednostka zalezna, nalezacej jednoczesnie do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w lit. a)
7. Pofaczenie jednostki z inng jednostka
7.1 W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktdrego nastgpito potaczenie:
Pozycja nie wystepuje
8. Informacje co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki
81 W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz
" wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane
Pozycja nie wystepuje
9. Pozostafe informacje ktore moga wplynac na ocene fii 3 jedi ki
91 W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposob wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki,
" nalezy ujawni¢ te informacje.
Pozycja nie wystepuje
10. Srodki pieniezne
101 Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w:
" a) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876, 2361 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62),
b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2065, 2486 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62).
Na dzien 31.12.2021 brak srodkéw zg na rachunkach VAT.
11. ZagroZenia
11 W pierwszych miesigcach 2022 r. wybucht konflikt rosyjsko-ukrairiski. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za
"" rok 2021, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. W chwili publikacji niniej sprawozdania sytuacja wciaz ulega zmianie i nie
mozna przewidzie¢ przysztych skutkéw konfliktu na koniunkture w branzy oraz sytuacje finansowa w Polsce i na Swiecie. Do tej pory kierownictwo jednostki nie odnotowato
1ego wplywu na sprzedaz lub realizacje uméw.
Jednoczesnie utrzymuje sie, rozpoczety w 2020 roku stan epidemii COVID-19 o trudnych do przewidzenia skutkach darczych mogacych wynikac z pojawiajacych sie
wariantéw wirusa i wprowadzanych ograniczen.
Kierownictwo bedzie monitorowa¢ potencjalny wplyw istniejacych zagrozen i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki.
12. Dodatkowe
Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
121 sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru
Opisano w zataczniku o nazwie "polityka rachunkowoséi"
12.2 Kwota kosztéw zakoriczonych prac rozwojowych oraz kwote wartosci firmy, a takze wyjasnienie okresu ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art.
44b ust. 10
Pozycja nie wystepuje
Liczba oraz warto$¢ posiadanych papierdw wartosciowych lub praw, w tym $wiadectw udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opdji, ze
12.3 Wwskazaniem praw, jakie przyznaja

Pozycja nie wystepuje
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W przypadku gdy sktadniki aktywdw niebedace instrumentami finansowymi sa wyceniane wedtug wartosci godziwej:

a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete do ustalenia tej wartosci nie pochodza z aktywnego rynku,

b) dla kazdej kategorii sktadnika aktywéw niebedacego instrumentem finansowym — warto$¢ godziwg wykazana w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania
zaliczone do przychodéw lub kosztéw finansowych lub odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,

c) tabele zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitatu (funduszu) na poczatek i koniec okresu €go Oraz jego zwi ia i
zZmniejszenia w ciggu roku obrotowego;

Pozycja nie wystepuje

12.5 Odsetki oraz réznice kursowe, ktdre powiekszyly cene nabycia 6w lub koszt wytworzenia produktow w roku obrotowym

Pozycja nie wystepuje

Informacje o kosztach zwiazanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktdre nie zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i
prawnych

Pozycja nie wystepuje

Wartos$¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzadowym, z przeznaczeniem na wykonywanie przez te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z
dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu marnowaniu zywnosci (Dz. U. poz. 1680), lub kwote optaty za marnowanie zywnosci, o ktorej mowa w art. 5 tej ustawy

12.

ES

12,

o

12.

~N

Pozycja nie wystepuje
Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych — kursy przyjete do ich wyceny
Pozycja nie wystepuje

12.

®

13. Identyfikacja osob podpisujacych spr danie fil

13.1 ie zostlo i przez:
tukasz Bajno - Prezes zarzadu
Artur Gdulski - Cztonek zarzadu
Agnieszka Jaroniec - Osoba odpowiedzialna za prowadznie ksiag rachunkowych

4
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Zatacznik nr 1
[Z NIEMATERIALNE I PRAWNE

Snste silans |
otwarcia | nabycie aktualizaga | przemieszczenia razem

1. Kosaty zakodczonych prac razwojowych

[2, Wartosé firmy

3. Inne wartoci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosd niemateriaine i prawne
SUMA

0,00 n,ﬂ 0,00} 0,00 0,00)

Umorzenie

przemieszczenia razem sprzedaz likwidacja przemieszczenia Razem zamkni

0,

o, 0,00} 0,00}
0, 0,00} 0,00}
0, 0,00) 0,00}

0,00) 0, 0,00 0,00} 0,00} 0,00 0,00|

1. Koszty zakos prac

2. Wartosé firmy

3. Inne wartoéci niemateriaine i prawne

4. Zalicaki na wartosdl niemateriaine | prawne
SUMA

B
B
B

Wartoséé netto
1. Kaszty zakoficzonych prac rozwojowych
2. Wartosé firmy
3. Inne wartoéci i prawne
4. Zaliczki na wartosdl niemateriaine | prawne
SUMA

cznik nr 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Brutto silans | Zwigkszenia | Zmniej;
otwarcla |  nabyce | aktalizaga | przemieszczenia | razem likwidacja
1. Srodki trwate 64 493,28 29 204,86 0,00[ 0,00]
[2) grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) 0,0
b) budynk, lokale | ob. inzynieri lad. | wodne) 0,01 I
) urzadzenia techniczne | maszyny
[d) érodki transportu
e) inne $rodki trvale
2. 1nwestycje w obym érodku trwatym 13 053,45}
3. Srodki trwale w budowie 0,0(
4. Zaliczii na $rodki trwale w budowie 0,0
SUMA 77 546,73| 29 204,86 0,00} 0,00] 29 204,86] 0,00] 0,00}

Umorzenie

1. Srodki trwate
[2) grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu)
[b) budynki, lokale i ob. inzynierii lad. i wodnej

) urzadzenia techniczne i maszyny 483324 483324
0) érodki transportu Y

) inne $rodki trwale 4849,99 15 633,26/ 15 633,2
2. Inwestycie w obym $rodku trwalym 2175, 1305,24 1.305,24)
3. Srodki trwale w budowie 0,0(

4. Zaliczki na érodki trwalle w budowie 0,01 Y

SUMA 18 652,75 21771,74] 0,00} 0,00] 21771,74] 0,00) 0,00} 0,00}
Bllans
Wartoé¢ netto otwarcia I

1. Srodki trwale 48 015,93)
[2) grunty (w tym prawo uzyt. wieczys. gruntu) 0,01

b) budynki, lokale | abiekty inzynieril ladowe] |

wodnej 0,01

) urzadzenia techniczne i maszyny 8 464,

0) érodki transportu 0,01

) inne $rodki trwale 39 551,03

2. Tnwestycie w obym $rodku trwalym 10 878,05}

3. Srodki trwale w budowie 0,00

4. Zaliczki na &rodki trwale w budovie 0,01

SUMA 58 893,98| 66 327,10

4
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cznik nr 1 Strona 3
INWESTYCIE DEUGOTERMINOWE

arutto Bilans | Zwigkszenia | Zmniejszenia | sitans
otwarcia
1. Nieruchomosci 0, 0, 0,00 0,
2. Wartoidl i prawne o 0 0,00 0y
& aktywa finansowe 0, 0 0,00 0
[2) w jednostkach powiazanych 0 0, 0,00 0,
- udzialy lub akcje [ 0, 0,00} 0,
- inne papiery 0, 0, 0,00 0
- udzielone pozyczki 0, 0 0,00 0,
[ inne diugoterminowe aktywa finansowe o, ) 0,00 0y
|orw 0, 0, 0,00 0
[ udzialy 1ub akdje 0 0, 0,00 0,
- inne papiery wartoicowe o, 0 0,00 0,
| udzieione pozycaki 0, 0, 0,00 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,/ 0, 0,00] 0,f
4. 1nne inwestygje dhugoterminowe 0, 0, 0,00 0,
SUMA 0,00| 0,00) 0,00) 0,00) 0,00] 0,00) 0,00) 0,00) 0,00] 0,00]

-
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Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w
jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sg w cenie nabycia z
uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.
Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowg poczawszy od
nastepnego miesigca po przyjeciu srodkow trwatych do
uzywania przy zastosowaniu okresu ekonomicznej
uzytecznosci. Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o
wartoéci nie przekraczajacej 3.500,00 zt dokonywana jest
jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzywania. Srodki trwate o
niewielkiej wartosci mogg by¢ odnoszone w koszty Spotki
bezposrednio po oddaniu ich do uzywania. W przypadku
zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujacych trwatg utrate wartosci, dokonuje sie w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych, odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ $rodka trwatego.

W zakresie ewidencji $rodkéw trwatych

Wartosci niematerialne i prawne podlegajg umarzaniu i
amortyzowaniu metoda liniowg przy zastosowaniu okresu
ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o
W zakresie ewidencji wartosci wartosci mniejszej niz 3.500,00 zt s3 umarzane jednorazowo w
niematerialnych i prawnych miesigcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z
wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach dotyczacych
wyceny, o ile to mozliwe Spotka stosuje zasady okreslone dla
$rodkow trwatych.

Wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci zaliczane
do inwestycji w ciggu roku oraz na dzien bilansowy wyceniane
sq w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpisow
amortyzacyjnych. Pozostate inwestycje dtugoterminowe
wyceniane sg wedtug ceny rynkowej, inwestycje
krotkoterminowe wedtug ceny rynkowej lub wartosci godziwe;j.
Krajowe $rodki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie¢ w
ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Srodki
pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote
polskie wedtug kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla
danej waluty przez bank dewizowy, z ktérego ustug Spotka
korzystata. Znajdujace sie w kasie Srodki pieniezne sg
uzgadniane w drodze spisu z natury na ostatni dzien kazdego
roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach
bankowych w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich
stanu. Ewentualne réznice sa wyjasniane i rozliczane w
ksiegach roku, za ktéry sporzadza sie bilans.

W zakresie ewidencji inwestycji

Stan produkcji w toku wyceniana jest wg kosztu jej
wytworzenia uwzgledniajac art. 28 ust.3 Ustawy o
Rachunkowosci, czyli koszt wytworzenia produktu obejmuje
koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym
produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio
zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.

W zakresie wyceny produkcji w toku
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Naleznosci i zobowigzania wyceniane sg w ciggu roku
obrotowego w wartosci nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec
W zakresie ewidencji naleznosci i roku obrotowego zobowigzania podlegajg powiekszeniu o
zobowiazan naliczone i niezaptacone odsetki. Naleznosci sq wyceniane
zgodnie z zasadg ostroznosci z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych dotyczacych naleznosci watpliwych.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow kiedy dotyczg one przysztych okresdéw
sprawozdawczych (art.39 ust. 3 ustawy o rachunkowosci).

W zakresie rozliczeh migdzyokresowych Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmuijg te
wydatki, ktdre zostaty juz przez jednostke poniesione, ale sg
uznane za koszt w przysztym okresie rozliczeniowym, poniewaz
dopiero wtedy Jednostka uzyska z nich korzysci ekonomiczne.

Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztow
dziatalnosci, jak tez wymagan kontroli, nabywane w drobnych
ilosciach, np. do celéw gospodarczych i biurowych, s3
przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia i
odpisywane w koszty bezposrednio. Ewidencje rzeczowych
sktadnikéw majatku obrotowego prowadzi sie w postaci
ewidencji wartosciowej w ksiegach rachunkowych Spotki oraz
ewidengji iloSciowo-wartoéciowej w magazynie oraz s one
objete inwentaryzacjg najpdzniej na koniec roku obrotowego.
Przychody sa wyceniane na podstawie dokumentéw zakupu.
Zapasy towardw i materiatdw wycenia sie zgodnie z art 34 ust
2 ustawy o rachunkowosci.

W zakresie ewidencji towarow i materiatow

Pomiar stopnia zaawansowania ustug
bud ych objetych a nie dotyczy

C]

Rokiem obrotowym Spotki jest okres kolejnych 12 miesiecy od

Inne dnia 1 stycznia do 31 grudnia.

-
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5.3  Raport kwartalny za IV kwartat 2021 r.

5.3.1 Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta
Na dzien Na dzien
Wyszczegoélnienie 31.12.2020 r. 31.12.2021r.
(wzt) (wzt)
A. Aktywa trwate 58 893,98 66 327,10

|. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Il. Rzeczowe aktywa trwate 58 893,98 66 327,10
1. Srodki trwate 58 893,98 66 327,10
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00

IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. Aktywa obrotowe 1514 346,62 4 850 477,39

|. Zapasy 164 775,38 951 543,95
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 95 718,13 880 055,55
3. Produkty gotowe 69 057,25 71 488,40
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00

II. Naleznosci krotkoterminowe 35117,33 377 796,78
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
Jjednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 35117,33 377 796,78

IIl. Inwestycje krétkoterminowe 1175 693,91 3221 986,54
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1175 693,91 3221 986,54
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 138 760,00 299 150,12

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM 1573 240,60 4916 804,49
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1321 276,42 4 548 469,59
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 100 000,00 143 500,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 36 100,00 3242 705,42
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 65 000,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1008,97 0,00
VI. Zysk (strata) netto 1121 185,39 1162 264,17
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VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

|. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
Jjednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek

Ill. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

0,00

251 964,18
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
235 964,18
0,00

0,00

235 964,18
0,00

16 000,00
0,00

16 000,00
1573 240,60

0,00

368 334,90
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
368 334,90
0,00

0,00

368 334,90
0,00

0,00

0,00

0,00

4916 804,49

Zrédto: Emitent

Rachunek zyskow i strat Emitenta

Narastajgco
za okres
od 01.01.2020 .
do 31.12.2020 .

Za okres
0d 01.10.2020 r.
do31.12.2020r.

Wyszczegélnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i

(w zt)

(wzt)

z —r 921 988,77 2 053 813,75
zréwnane z nimi, w tym:
I. Przychlody netto ze sprzedazy 881 192,21 2 089 030,99
produktow
Il. Zmiana stanu produktéow
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 40 796,56 -35217,24
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
I1l. Koszt wytworz.enla pro_duktow na 0,00 0,00
wiasne potrzeby jednostki
V. Przych_ody ne'Ftolze sprzedazy 0,00 0,00
towaréw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 322 139,74 819 053,41
I. Amortyzacja 3241,62 8353,62
1. Zuzycie materiatéw i energii 9 256,58 26 145,11
Il. Ustugi obce 74 907,88 215 828,53
IV. Podatki i optaty 858,00 2 385,07
V. Wynagrodzenia 228 489,13 545 868,72
\'/I._Ubezplfeczenla spoteczne i inne 4075,60 17 559,73
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1310,93 2912,63
VIl W_artlosc sprzedanych towaréw i 0,00 0,00
materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 599 849,03 1234 760,34
D. Pozostate przychody operacyjne 0,54 4,79
I. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00

niefinansowych
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Za okres
0d 01.10.2021r.
do31.12.2021r.
(wzt)

1212817,04

849 529,73

363 287,31

0,00

0,00

709 737,52
6 142,20
9 188,43
391 816,84
1661,70
281 214,51

18 854,09
859,75
0,00

503 079,52
79,82

0,00
0,00
0,00

-

Narastajgco
za okres
od 01.01.2021r.
do 31.12.2021r.
(w zt)

3 074 147,13

2287 378,56

786 768,57

0,00

0,00

1792 914,98
21771,74
27 630,77

820 381,05
3 576,92
862 399,68

42 495,07
859,75
13 800,00

1281 232,15
85,20

0,00
0,00
0,00
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IV. Inne przychody operacyjne 0,54 4,79 79,82 85,20
E. Pozostate koszty operacyjne 0,09 175,17 0,74 2,27
I._St_rata z tytutu rozcholdu 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych aktywoéw trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

niefinansowych
Il. Inne koszty operacyjne 0,09 175,17 0,74 2,27
F. Zysk (strata) z dziatalnosci

. 599 849,48 1234 589,96 503 158,60 1281 315,08
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,14 24,13 0,00 0,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 0,00 3,17 0,00 0,00
II_I. Zysk z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,14 20,96 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 484,04 726,70 552,24 1132,91
|. Odsetki 98,00 98,00 0,00 469,61
I!. Strata z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 386.04 628,70 552,24 663,30
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 599 365,58 1233 887,39 502 606,36 1280 182,17
J. Podatek dochodowy 84 405,00 112 702,00 47 778,00 117 918,00
K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
L. Zysk (strata) netto (K-L-M) 514 960,58 1121185,39 454 828,36 1162 264,17

Zrédto: Emitent

Rachunek przeptywéw pienieznych Emitenta

Narastajgco

Narastajaco

Za okres za okres Za okres za okres
Wyszczegélnienie Zg gﬁg':ggg : o0d 01.01.2020 . 32 giig;g;i : 0d 01.01.2021 r.
_ ’ do 31.12.2020 . _— . do31.12.2021r.
(w zt) () (w zt) (w )
I. Zysk (strata) netto 514 960,58 1121 185,39 454 828,36 1162 264,17
Il. Korekty razem 373 332,18 6 586,17 -455325,24 -1176 766,68
1. Amortyzacja 3241,62 8 353,62 6 142,20 21771,74
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow - 40 796,56 35217,24 -363287,31 - 786 768,57
7. Zmiana stanu naleznosci 496 671,79 - 27 264,23 -284 239,67 -342 679,45
8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek - 23 346,67 113 039,54 243 448,30 -132 370,72
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeri 6243800 - 122 760,00 -34077,76  -176390,12
miedzyokresowych
10. Inne korekty 0,00 0,00 -23311,00 -25071,00

11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

e (D 888 292,76 1127 771,56 - 496,88 - 14 502,51
1. Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00

trwatych

2. Zbycie im’/v.esttycji w n.ierucf.romos'ci 0,00 0,00 0,00 0,00

oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

-
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1. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

1. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatow
(emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papierow
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

1. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wypftaty
na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papierow
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

1. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(A.NIZB.IIEC.1N)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD),
w tym:

15 882,93

15 882,93

0,00

0,00
0,00

-15882,93
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

872 409,83

872 409,83
303 284,08
1175693,91

41762,83

41762,83

0,00

0,00
0,00

-41762,83
65 000,00

65 000,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

65 000,00

1151 008,73

1151 008,73
24 685,18
1175693,91

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
- 496,88

- 496,88
3 222 483,42
3 221 986,54

29 204,86

29 204,86

0,00

0,00
0,00

- 29 204,86
2 090 000,00

2 090 000,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

2 090 000,00

2046 292,63

2046 292,63
1175 693,91
3 221 986,54

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Wyszczegolnienie

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek
okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

Za okres
0d 01.10.2020 r.
do31.12.2020r.
(wzt)

806 315,84

806 315,84

100 000,00

0,00

100 000,00

36 100,00
0,00

Narastajgco
za okres

od 01.01.2020 r.
do 31.12.2020r.
(wzt)

135 091,03

135 091,03

100 000,00

0,00

100 000,00

36 100,00
0,00
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Za okres
0d 01.10.2021r.
do31.12.2021r.
(w zt)

4116 952,23

4116 952,23

132 500,00

11 000,00

143 500,00

1187016,42
2 055 689,00

-
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Narastajgco
za okres

od 01.01.2021r.
do 31.12.2021r.
(w zt)

1321 276,42

1321 276,42

100 000,00

43 500,00

143 500,00

36 100,00
3206 605,42
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2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu — zmiany przyjetych 0,00 0,00 0,00 0,00
zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji

36 100,00 36 100,00 3242 705,42 3242 705,42

0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
3.2. Kapltaf (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 65 000,00 0,00 2 090 000,00 65 000,00
na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0,00 0,00 - 2090 000,00 65 000,00
rezerwowych
4.2. Po.zostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe 65 000,00 65 000,00 0,00 0,00
na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek -1008,97 -1008,97 0,00 -1008,97
okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00 112118539
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu, 0,00 0,00 0,00 112118539
po korektach
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 1008,97 1008,97 0,00 1008,97
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczgtek 1008,97 1008,97 0,00 1008,97
okresu, po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1008,97 1008,97 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 605 215,84 ~1008,97 707 435,81 0,00
okresu
6. Wynik netto 514 960,58 1121 185,39 454 828,36 1162 264,17
'('éz'()ap'ta' nduszlpasayia s s 132127642 132127642  4548469,59 4548 469,59
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu 1321 276,42 1321 276,42 4548 469,59 4548 469,59

zysku (pokrycia straty)
Zrédfo: Emitent

5.3.2 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

ZESPOL ,,0”

AKTYWA TRWALE

Do aktywow trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktére nie majg charakteru aktywdéw obrotowych, co
oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Do
aktywéw trwatych zaliczamy: $rodki trwate, wartosci niematerialne i prawne, dfugoterminowe aktywa
finansowe, srodki trwate w budowie. Zadaniem kont zespotu ,,0” jest odzwierciedlenie wartosci poczagtkowej i
korygujacych jg odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych oraz odpiséw aktualizujgcych wartosci
poszczegdlnych grup sktadnikdw aktywdw trwatych, ich stanéw, przychoddéw i rozchoddéw.

Konta zespotu ,,0” przeznaczone sg do ewidencji:

e Srodkéw trwatych,

e wartosci niematerialnych i prawnych,

e  dtugoterminowych aktywoéw finansowych,

e Srodkdéw trwatych w budowie,

e umorzenia srodkéw trwatych,

e umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych,

e odpisdw aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych,

e odpisdw aktualizujgcych wartosé wartosci niematerialnych i prawnych,
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e odpisdw aktualizujgcych wartosé dtugoterminowych aktywdéw finansowych,

e pozabilansowych sktadnikéw majatku trwatego.

Srodki trwate

Definicje

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie uzytecznosci powyzej
jednego roku, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki. Do wprowadzenia srodkéw
trwatych do ksiagg i ujecia w bilansie nie jest konieczne, aby srodki trwate stanowity wtasnosc lub wspdtwiasnosé.
Srodki trwate oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, zalicza sie do aktywdw trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3
ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Wycena

W ciggu roku obrotowego srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, zgodnie z
postanowieniami art. 31 ust. 1 UoR. Przy czym cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o cto — w
przypadku nabycia $rodka trwatego z importu — oraz o niepodlegajacy odliczeniu podatek akcyzowy,
pomniejszong o rabaty i opust. Natomiast koszt wytworzenia srodka trwatego obejmuje koszty bezposrednio
wptywajgce na jego wartos$é oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich. Ponadto, wartosé poczatkowa srodka
trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyisza
posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa, mierzong okresem uzywania, zdolnoscig wytwdrcza,
jakoscig produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi
miarami. Dodatkowo cene nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych
na zakup rzeczowych aktywdw trwatych (art. 28 ust. 8 UoR) do czasu ich oddania do uzytkowania, takie jak:

e prowizje od kredytéw i pozyczek,

e odsetki od kredytdw i pozyczek,

e rdznice kursowe od pozyczek i kredytéw zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego nastepuje
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.

Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozeniaich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji. Z
przeprowadzonej weryfikacji sporzgdza sie protokot, ktéry zatwierdza kierownik jednostki. Odpiséw
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ten Srodek
wprowadzono do ewidencji.

Uznajac za ekonomicznie uzasadnione, stawki amortyzacyjne mogg by¢ podwyzszane lub obnizane. W tym celu
kierownik jednostki podejmuje stosowne zarzgdzenie stanowigce uzupetnienie zarzadzenia wprowadzajgcego
zasady rachunkowosci.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia srodka trwatego do ewidencji.

Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej srodkéw trwatych bierze sie pod uwage:
e liczbe zmian, na ktérych pracuje dany srodek trwaty,
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e tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

e wydajnos¢ srodka trwatego mierzong liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych produktéw albo
innym stosownym miernikiem,

e prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania,

e przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy istotnej pozostatosci po srodku trwatym — tzw. wartos¢
kraricowa.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:
iii. w réwnych ratach co miesigc,
Metode amortyzacji liniowa stosuje sie do:
iv. wszystkich srodkéw trwatych,
Nisko cenne sktadniki majatkowe dtugotrwatego uzytkowania o wartosci do kwoty 3.500 zt umarza sie
jednorazowo z pominieciem ewidenc;ji bilansowe;j.

Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania $rodka trwatego.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
Odpisu aktualizujgcego powodujgcego mozliwos¢ zwiekszenia wartosci srodka trwatego dokonuje sie jedynie na
podstawie odrebnych przepiséw.

W przypadku, kiedy srodek trwaty przestanie by¢ kontrolowany przez jednostke z powodu jego planowanej
likwidacji lub gdy nie przynosi spodziewanych efektéw ekonomicznych, a takze w przypadku zmiany technologii,
ma miejsce trwafa utrata wartosci.

W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki, jednak
nie moze by¢ ona nizsza od ceny sprzedazy netto tego srodka trwatego. W przypadku braku informacji co do ceny
sprzedazy, nalezy zastosowaé wycene wedtug wartosci godziwe;.

W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywroécenia wartosci pierwotnej srodka trwatego.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie w korespondencji z kontem pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Definicje

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa
majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do aktywéw
trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci. Do
wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie rowniez nabytg wartos¢ firmy oraz koszty zakoriczonych prac
rozwojowych.

Wycena
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W ciggu roku obrotowego WniP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Dodatkowo cene
nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych na zakup wartosci
niematerialnych i prawnych, do czasu ich oddania do uzytkowania, takie jak:

- prowizje od kredytow i pozyczek,

- odsetki od kredytdw i pozyczek,

- réznice kursowe od pozyczek i kredytéw zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku obrotowego nastepuje
wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego srodka trwatego.

Z uwagi na fakt, ze w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych nie wystepujg pojecia ulepszenia, kazde
rozszerzenie wartosci niematerialnych i prawnych, jesli nie ma zwigzku z uzupetnieniem lub korektg, traktowane
jest jako osobny tytut.

Na dzien bilansowy WniP wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia uwzgledniajac odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci, odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego, planowanego roztozenia ich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres amortyzacji podlega okresowej weryfikacji. Z
przeprowadzonej weryfikacji sporzgdza sie protokot, ktéry zatwierdza kierownik jednostki. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym wartosc
niematerialna i prawna zostata wprowadzona do ewidenciji.

Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia wartosci niematerialnej i prawnej do ewidencji.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:

e w rownych ratach co miesiac,

Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania wartosci niematerialnej i
prawne;.

Dla wartosci niematerialnych i prawnych majg zastosowanie metody takie same, jak dla srodkéw trwatych.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Przyczyna trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych i prawnych moze by¢:

- zmiana technologii,

- przeznaczenie do likwidacji,

- wycofanie z uzytkowania.

W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje kierownik jednostki. W
sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie
przywroécenia wartosci pierwotnej wartosci niematerialnej i prawnej. Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w
korespondencji z kontem pozostatych kosztéw operacyjnych.

Inwestycje diugoterminowe

Definicje

Inwestycje dtugoterminowe to takie aktywa trwate, ktérych okres dysponowania jest dtuzszy niz 12 miesiecy.
Naleza do nich aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywow. Przyrost wartosci aktywdéw moze by¢ w formie odsetek, dywidendy lubinnych
pozytkdw w tym réwniez z transakcji handlowej. Zaliczamy do nich w szczegdlnosci aktywa finansowe (udziaty i
akcje, inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa itp.) oraz te nieruchomosci i wartosci
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niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz s posiadane przez nig w celu osiggniecia
korzysci.

Wycena

Nabyte lub powstate w ciggu roku obrotowego udziaty w innych jednostkach, inne inwestycje dtugoterminowe,
w tym wartosci niematerialne i prawne, wycenia sie wedtug ceny nabycia albo wedtug ceny zakupu, jezeli koszty
przeprowadzenia transakcji s nieistotne; pozyczki wycenia sie wedtug wartosci nominalnej; inwestycje
dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie po kursie $Srednim NBP na dzien powstania.

Na dzien bilansowy inwestycje diugoterminowe w postaci udziatéw w innych jednostkach oraz inne inwestycje
dtugoterminowe (np. nieruchomosci) wycenia sie:

1) wedtug ceny nabycia uwzgledniajac odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

2) wedtug wartosci godziwej,

3) skorygowanej ceny nabycia, jezeli dla danego sktadnika zostat okreslony termin wymagalnosci,

Wartos$¢ w cenie nabycia moze by¢ przeszacowana do wartosci w cenie rynkowej. Réznica z przeszacowania
inwestycji dtugoterminowych, z wyjgtkiem inwestycji w nieruchomosci, powodujgca wzrost ich wartosci,
powoduje wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do
wysokosci kwoty, o ktérg podwyziszono kapitat z aktualizacji wyceny, zmniejsza ten kapitat. Rdznice z
przeszacowania inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci odnoszone sg w koszty finansowe.

Wartos¢ aktywéw finansowych w walutach obcych (z wyjatkiem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci) na dzien bilansowy wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim
kursie ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.

Srodki trwate w budowie

Do ewidencji wszelkich kosztéw zwigzanych z tworzeniem, budowg, rozbudowg aktywdw trwatych, bez wzgledu

na rodzaj i zZrodta finansowania, stuzy konto 083.

Do wydatkéw zwigzanych z ewidencjg srodkéw trwatych w budowie zalicza sie koszty:

e nabycia gruntéw i innych sktadnikéw majgtku trwatego oraz koszty ich budowy i montazu,

e optat z tytutu uzytkowania gruntéw i terenéw w okresie budowy srodkéw trwatych oraz z tytutu uzyskanych
lokalizacji pod budowe,

e odszkodowan za dostarczenie obiektéw zastepczych i przesiedlenie osdb z terendw zajetych na potrzeby
budowy srodkéw trwatych,

e zatozenia stref ochronnych,

e zatozenia zieleni,

e napraw i remontéw wykonanych przed przekazaniem srodka trwatego do uzytkowania,

e dokumentacji projektowe;j,

e badan geologicznych, geofizycznych oraz pomiaréw geodezyjnych,

e przygotowania terenu pod budowe, w tym réwniez koszty likwidacji pomniejszone o koszty

z likwidacji budynkéw i budowli zlikwidowanych w zwigzku z wykonywaniem nowych inwestycji oraz

nieumorzonej wartosci poczatkowej tych obiektéw,

e robdt niezbednych do realizacji wiasnych naktadéw wykonywanych w srodkach trwatych nalezgcych do
innych oséb prawnych lub fizycznych,

e nadzoru autorskiego, inwestorskiego i generalnego wykonawcy,

e préb montazowych, jezeli naleznos¢ za te czynnosci nie jest uwzgledniona w cenie robét,

e ubezpieczen majgtkowych budowanych srodkéw trwatych,

e odsetek, prowizji i réznic kursowych od kredytéw i pozyczek za okres realizacji srodkéw trwatych

w budowie,
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e inne, bezposrednio zwigzane ze srodkami trwatymi w budowie.

Wycena
W ciggu roku obrotowego srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug rzeczywiscie poniesionych nakfadéw,
uwzgledniajgc koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz ewentualne rdznice
kursowe.

Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wyceniane s3 wedtug rzeczywiscie poniesionych naktadéw,
uwzgledniajgc koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania oraz ewentualne réznice
kursowe pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

ZESPOL ,1”

SRODKI PIENIEZNE, RACHUNKI BANKOWE

ORAZ INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Konta zespotu ,,1” Srodki pieniezne, rachunki bankowe oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe stuzg do

ewidencji:

e aktywdw pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw ptatniczych przechowywanych

w kasie jednostki,

e aktywodw pienieznych w formie krajowych i zagranicznych srodkéw pienieznych lokowanych na rachunkach
bankowych,

o  kredytow udzielonych przez banki w krajowych i zagranicznych $rodkach ptatniczych,

e Srodkdéw pienieznych w drodze,

e aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu, w tym aktywdw pienieznych majgcych postaé¢ weksli
obcych, czekéw i innych aktywoéw finansowych,

e instrumentow kapitatowych, a w szczegdlnosci udziatéw i akgji,

e udziatéw i akcji wiasnych przeznaczonych do zbycia lub umorzenia.

|"

Konta zespotu ,,I” stuzg réwniez do ewidencji réznego rodzaju innych krétkoterminowych aktywéw finansowych,

w tym przeznaczonych do obrotu instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez inne jednostki.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Wycena i klasyfikacja zdarzen

Krajowe srodki pieniezne (gotdwka i Srodki zgromadzone na rachunkach bankowych) wykazuje sie w ich wartosci
nominalnej (odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych dopisuje sie do stanu rachunku, drugostronnie ujete
jako przychody finansowe; z wyjatkiem odsetek od $rodkéw ZFSS, ktére naliczone przez bank zwiekszaja ten
fundusz).

Weksle obce ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ich wartos$ci nominalnej, réznice z dyskonta odnosi sie na
przychody finansowe w momencie przyjecia dokumentdéw.

Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu
wynikajacym z charakteru operacji w przypadku sprzedazy lub kupna walut. Na dzien bilansowy waluty obce na
rachunkach bankowych wycenia sie wedtug kursu $redniego ustalonego przez NBP na ten dzien. Te same zasady
stosuje sie do walut obcych w kasie jednostki.

Wykorzystane kredyty bankowe ujmuje sie w ich wartosci nominalnej i wycenia sie wedtug kursu sprzedazy z

dnia wykorzystania kredytu banku obstugujacego jednostke. Na dzien bilansowy niesptacone kredyty w walutach
obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym przez NBP. Rdznice kursowe z
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tytutu wyceny walut w ciggu roku obrotowego, jak i na dzien bilansowy, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw
(dodatnie) lub do kosztéw (ujemne) finansowych.

Wartosé nabytych lub powstatych w ciggu roku obrotowego krétkoterminowych aktywéw finansowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych: wedtug ceny nabycia lub wedtug ceny rynkowej — w zaleznosci od tego, ktéra z
nich jest nizsza, albo wedtug skorygowanej ceny nabycia, jesli dla danego sktadnika aktywoéw zostat okreslony
termin wymagalnosci.

W pierwszym przypadku — nie rzadziej niz na dzien bilansowy — wycenia sie je wedtug cen nabycia (wzglednie
zakupu) nie wyzszych od cen rynkowych albo wedtug cen rynkowych. Jezeli cena rynkowa jest nizsza od ceny
nabycia (zakupu), to réznice te odpisuje sie w koszty finansowe. W sytuacji, gdy cena nabycia jest nizsza od ceny
rynkowej, to nie podlegajg one przecenie.

W drugim przypadku, gdy wycena krétkoterminowych aktywdw finansowych nastepuje po cenach rynkowych,
to rdinice spowodowane spadkiem lub wzrostem ich wartosci w stosunku do ceny nabycia zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Jezeli aktywa finansowe zostaty nabyte za waluty obce, wéwczas ujmuje sie je w ksiegach pod datg ich zakupu,
po kursie srednim ustalonym przez NBP na ten dzien. Na dzien bilansowy aktywa finansowe w walutach obcych
wycenia sie po kursie ustalonym przez NBP na ten dzieA. Réznice kursowe z wyceny na poziomie cen rynkowych
zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Jezeli wycena krétkoterminowych aktywdéw finansowych nastepuje po cenie nabycia nie wyziszej od ceny
rynkowej, to réznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych.

ZESPOL ,,2”
ROZRACHUNKI | ROSZCZENIA

Konta zespotu ,,2” Rozrachunki i roszczenia stuzg do ewidencji wszelkich krajowych i zagranicznych rozrachunkéw
i roszczen.

Ponadto, konta zespotu ,,2” stuzg do ewidencji rozliczert wynagrodzen, rozliczen niedobordw, szkéd i nadwyzek
oraz wszelkich innych rozliczen zwigzanych z rozrachunkami i roszczeniami spornymi, rozrachunkami z urzedem
skarbowym z tytutu podatkéw oraz ZUS.

Na kontach zespotu ,,2” ewidencjonuje sie w szczegélnosci:
V. bezsporne naleznosci i zobowigzania z tytutu:

e dostaw, robdt i ustug,

e podatkéw optat, rozliczenia wyniku finansowego, finansowania dziatalnosci i wszelkich
innych rozrachunkoéw z budzetami,

e wynagrodzen za prace i wszelkich innych rozrachunkéw z pracownikami,

e ubezpieczen i wszelkich innych tytutdw,

e niedobordw szkdd i nadwyzek powstatych w rzeczowych skfadnikach majgtku oraz w
srodkach pienieznych,

2) roszczenia sporne (naleznosci dochodzone w postepowaniu sgdowym),
3) rozliczenia zwigzane z rozrachunkami i roszczeniami spornymi,
4) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Ewidencja szczegétowa prowadzona do kont zespotu ,2” umozliwia wyodrebnienie poszczegdlnych grup
rozrachunkow, rozliczen i roszczen spornych, ustalenie ich przebiegu oraz stanu naleznosci, rozliczen, roszczen
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spornych i zobowigzan z podziatem wedtug kontrahentéw oraz — jesli dotycza rozliczern w walutach obcych —
wedtug poszczegdlnych walut, a takze ich ustalenie w walucie polskiej. Ponadto, zapewnia sie podziat na
rozrachunki w podmiotach powigzanych i pozostatych podmiotach.

Definicje

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosé lub cze$¢ naleznosci z
innych tytutéw niezaliczonych do aktywéw finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozostate naleznosci zalicza sie do dtugoterminowych.

Zobowiagzaniem jest wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw jednostki.

Obowigzek wykonania swiadczen musi wynikaé z przesztych zdarzen, np. dokonanie zakupéw materiatéw,
towardw, ustug, wyptata wynagrodzen, rezerwy na Swiadczenia urlopowe, nagrody jubileuszowe, swiadczenia
emerytalne, naprawy gwarancyjne.

Zobowigzania krdtkoterminowe jest to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czes¢
pozostatych zobowigzan, ktdére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozostate
zobowigzania zalicza sie do dtugoterminowych.

Wycena

W ciggu roku obrotowego biezgca wycena krajowych operacji gospodarczych rozrachunkowych nastepuje
wedtug kwoty wymagajacej zaptaty. Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien ich
przeprowadzenia w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu,
a w przypadku, kiedy nie jest zasadne zastosowanie kursu z dnia przeprowadzenia operacji, po kursie srednim
ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Jezeli przedmiotem zakupu lub sprzedazy jest ustuga nie przechodzgca odprawy celnej, wéwczas stosuje sie kurs
sredni ustalony przez NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajgcego wykonanie operacji.

Za date wykonania ustugi uwaza sie date stwierdzajgcg moment wykonania ustugi, date przekroczenia granicy.
Na dzien bilansowy operacje gospodarcze rozrachunkowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zapfaty z
uwzglednieniem zasady ostroznosci. Zasade te stosuje sie do wyceny rozrachunkéw réwniez i w ciggu roku w

wyniku systematycznej analizy sald, uwzgledniajgc odsetki umowne lub ustawowe.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wycenia sie wedtug $redniego kursu NBP
ogtoszonego dla danej waluty na ten dzien.

Rdznice kursowe ustalone w trakcie roku lub na moment bilansowy odnosi sie na koszty lub przychody finansowe.
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Kierownik jednostki podejmuje decyzje, o wysokosci odpisu po zapoznaniu sie ze stanem spraw i mozliwoscig

ptatnicza dtuznika.

Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie na naleznosci, ktérych sciggalnosé jest watpliwa.
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Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci dokonuje sie, uwzgledniajac stopierr prawdopodobieristwa ich

zaptaty i stosujac nastepujgce zasady:

e co najmniej w wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym, od naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

e w petnej wysokosci naleznosci, od naleznosci od dtuznikdéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, jezeli majgtek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

e co najmniej do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, od naleznosci
kwestionowanych przez dtuznikdéw oraz z ktérych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuaciji majgtkowe;j
i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna,

e w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, od naleznosci stanowigcych réwnowartosc
kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego,

e w wysokosci wiarygodnie oszacowane] kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciggalne naleznosci od
naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw.

Odpisane naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢ zaliczajac je w czesci dotyczacej odsetek do kosztéw finansowych, a w pozostatych
przypadkach — do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosé.

ZESPOL ,3”

MATERIALY | TOWARY

Konta zespotu ,3” przeznaczone sg do ewidencji materiatéw nabytych w celu zuzycia na wtasne potrzeby oraz
towardéw nabytych w celu odprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Wycena
W ciggu roku obrotowego rzeczowe aktywa obrotowe wycenia sie:
- materiaty i towary — wedtug ceny zakupu,

Do wyceny zapasow przyjetych nieodptatnie —np. w drodze darowizny — nalezy zastosowac cene sprzedazy takiej
samej lub podobnej rzeczy.

Na dzien bilansowy materiaty i towary wycenia sie wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia, nie wyzszych
niz ceny sprzedazy netto. Przy wycenie stosuje sie zasade ostroznej wyceny. Réznice wynikajaca z wyceny odnosi
sie na konto pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywéw obrotowych na skutek utraty
nad nimi kontroli (w wyniku kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty
spodziewanych korzysci na skutek utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia,
zniszczenia, przeterminowania, braku zbytu, zmiany mody, wahan koniunktury, rosngcego postepu
technicznego).
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Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich zniszczenia,
zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw dokonuje sie
odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosé.

Zasady rozchodu rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego

W przypadku gdy ceny nabycia albo zakupu, albo koszty wytworzenia jednakowych albo uznanych za jednakowe,

ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju i przeznaczenie, sg rézne, wartosé¢ stanu koricowego materiatéw i

towardw wycenia sie w zaleznosci od przyjetej przez jednostke metody ustalania wartosci ich rozchodu, w tym

zuzycia, sprzedazy:

e przyjmujac, ze rozchdd sktadnika aktywdéw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw
aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta), tzw. FIFO,

ZESPOL ,4”

KOSZTY WEDLUG RODZAJOW | ICH ROZLICZENIE

Konta zespotu ,,4” stuzg do ewidencji kosztéw prostych z podziatem wedtug ich rodzajéw. Za koszty proste uwaza
sie ogoét poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw materialnych i niematerialnych nie dajgcych
sie roztozy¢ na elementy sktadowe z punktu widzenia jednostki, bez wzgledu na to, jakiego okresu dotycza.

ZESPOL ,,5”

ZAPASY

Konta zespotu ,,5” stuzg do ewidencji zapasow.

Wartos¢ poczgtkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione w
zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene
zakupu powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdziniejszego odzyskania od wtadz
podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
zapasdéw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zapasy wycenia sie w wartosci
poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z
nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakoriczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.
W odniesieniu do zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Produkcja w toku obejmuje tworzenie gier. Wycena w ksiegach oparta jest o koszt wytworzenia, ktéry obejmuje
koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym projektem oraz uzasadniong czes¢ kosztédw posrednio
zwigzanych z danym projektem. W momencie zakoriczenia prac i ujmowania naktadéw zwigzanych z realizacja
danego projektu nastepuje przeksiegowanie naktaddw z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

W przypadku projektow, dla ktérych mozliwe jest okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczgcych przychodéw
ze sprzedazy okresla sie wspotczynnik, na podstawie ktdrego rozliczana jest wartosc tych projektéw w koszty
proporcjonalnie do ich sprzedazy. Wspdtczynnik obliczony jest na podstawie wartosci naktadéw ukoriczonego
projektu (ujetych jako Produkty gotowe) w stosunku do szacowanych przysztych przychoddéw ze sprzedazy. W
przypadku projektéw, dla ktdrych nie jest mozliwe okreslenie wiarygodnych szacunkéw dotyczgcych przychodéw
ze sprzedazy i na tej podstawie okreslenie wspdtczynnika do rozliczania kosztéw — przychody i koszty rozliczane
sg w stosunku 1:1.
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Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie by¢ mozliwe do odzyskania. Odpisanie wartosci zapasow
do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych. Analiza
taka dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy dla kazdego tytutu w toku wytwarzania oraz dla gotowych
produkcji. W przypadku produkcji w toku zarzad szacuje zainteresowanie wytwarzanym tytutem poprzez
zbieranie zapisOw na wishlistach, aktywnos$ci na portalach spotecznosciowych oraz szeroko zakrojonym
dziataniom marketingowym. Powyzsze dziatania pozwalajg ocenic¢, czy wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest
wyzsza od poniesionych kosztéw produkcji. W przypadku wyrobdw gotowych przyjmuje sie zatozenie, iz kazda
gra powinna zwrdcic¢ koszty jej produkcji w terminie 60 miesiecy od jej produkcji. Po tym okresie koszty jej
wytworzenia, ktére nie zostaty jeszcze odpisane w ciezar wyniku finansowego podlegajg odpisowi. W sytuacji, w
ktorej sygnaty rynkowe wskazujg, iz przychody ze sprzedazy danego tytutu nie pokryja kosztéw wytworzenia gry,
zarzad dokonuje wczesniejszego odpisu poniesionych kosztéw.

ZESPOL ,,6”

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Konta zespotu ,,6” przeznaczone sg do ewidencji rozliczen miedzyokresowych kosztéw, a takze aktywodw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzy sie
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Kazdorazowo decyzja o utworzeniu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalana jest w
oparciu o analize prognozowanego wyniku podatkowego w przysztych latach, w celu okreslenia mozliwosci
dokonania w przysztosci pomniejszen w podatku dochodowym.

ZESPOL ,,8”

KAPITALY (FUNDUSZE), FUNDUSZE SPECJALNE,
REZERWY | WYNIK FINANSOWY

Konta zespotu ,,8” przeznaczone sg do ewidencji:
e kapitatéow (funduszy) zasadniczych,

e kapitatow (funduszy) specjalnych,

e ustalania wyniku finansowego,

e rozliczenia wyniku finansowego,
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* rezerw,
e przychoddw przysztych okreséw,
e ewidencji zyskéw i strat nadzwyczajnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Konto stuzy do rozliczania przychoddéw w czasie, w szczegdlnosci obejmujacych:

1) rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

2) srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w
tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszaja
one kapitatow (funduszy) wiasnych,

3) ujemng wartos¢ firmy.

Wycena
W ciggu roku obrotowego rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalnej.
Na dzien bilansowy rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Konto stuzy do ewidencji zmian w zakresie rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzonej w zwigzku z
przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, wyniku roku z lat ubiegtych,
jak i roku biezgcego, a takze do ujecia skutkéw tzw. btedéw podstawowych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wycena
W ciggu roku obrotowego wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Na dzien bilansowy wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote

mozna w sposdb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na:

e straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych,

e  skutki toczgcego sie postepowania sadowego,

e rezerwy na urlopy,

e rezerwy na odprawy emerytalne,

e rezerwy na nagrody jubileuszowe,

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac wartosé tych przysztych zobowigzan,

e obowigzek wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig, przysztych $wiadczen na rzecz pracownikéw, w
tym Swiadczen emerytalnych, a takze przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna
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oszacowaé w sposéb wiarygodny, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z
tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Zasady ustalania, wyceny i sposob rozliczenia rezerw na zobowigzania jednostki ustalajg indywidualnie. Opis
zasad stanowi zatgcznik do niniejszego zarzadzenia.

Wycena
W ciggu roku obrotowego rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.
Na dzien bilansowy rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.

5.3.3 Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wplywajqcych na dziatalnosé
emitenta, jego sytuacje finansowq i wyniki osiggniete w danym kwartale

W czwartym kwartale 2021 r. Emitent wygenerowat 1.212.817,04 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych
z nimi przy 921.988,77 zt w analogicznym okresie 2020 r., co oznacza wzrost 0 31,54% r/r. Najwiekszym udziatem
w przychodach ogdétem charakteryzowata sie pozycja ze przychody sprzedazy produktéw, ktéra wyniosta
849.529,73 zt i w poréwnaniu do 881.192,21 zt z IV kwartatu 2020 r. stanowi spadek o 3,59% r/r. Na rdznice
przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, wptynety przede wszystkim zmiany stanu produktéw, ktére
w IV kwartale 2021 roku uksztattowaty sie na dodatnim poziomie 363.287,31 zt przy zdecydowanie mniejszej
wartosci 40.796,56 zt w tym samym okresie rok wczesniej. Zysk netto Spétki w IV kwartale 2021 r. wynidst
454.828,36 zt przy zysku netto wynoszacym 514.960,58 zt w analogicznym okresie 2020 r., co stanowi spadek o
11,68% r/r.

Narastajgco od poczatku roku do korica grudnia 2021 r. Emitent wygenerowat 3.074.147,13 zt przychoddw netto
ze sprzedazy i zréwnanych z nimi przy 2.053.813,75 zt w okresie do korica IV kwartatu 2020 r., co oznacza wzrost
0 49,68% r/r. Najwiekszy udziat w przychodach ogétem stanowita ponownie pozycja przychodéw ze sprzedazy
produktéw, ktéra wyniosta 2.287.378,56 zti w poréwnaniu do 2.089.030,99 zt z danych narastajacych IV kwartatu
2020 r. stanowi wzrost 0 9,49% r/r. Spétka odnotowata w tym takze dodatnig zmiane stanu produktéw na
poziomie 786.768,57 zt przy ujemnej wartosci z analizowanego roku wczesniej okresu, ktéra wyniosta -35.217,24
zt. Zysk netto Spodtki z danych narastajgcych w 2021 r. wynidst 1.162.264,17 zt przy zysku netto na poziomie
1.121.185,29 zt w analogicznym okresie 2020r., co stanowi wzrost 0 3,66% r/r. w stosunku do roku poprzedniego.

W analizowanym okresie nastgpita réwniez rejestracja emisji akcji serii B spotki Black Rose Projects S.A. Oferta
prywatna obejmowata 110.000 (stownie: sto dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie dziesie¢ groszy) kazda. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych
zostato 110.000 (stownie: sto dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B. Akcje serii B obejmowane byty
po cenie emisyjnej rownej 19,00 zt (stownie: dziewietnascie) za jedng akcje. Pozwolito to Emitentowi sumarycznie
pozyska¢ dodatkowe 2.090.000,00 zt brutto. Kwota ta wg. wiedzy Zarzadu Spétki, pozwala w petni zabezpieczyc
jej przysztosc i ciggtosc funkcjonowania na kolejne lata, a takze daje mozliwosé produkcji i szeroko zakrojonego
marketingu przynajmniej dwdch autorskich tytutdw witasnych Emitenta.

Wyniki uzyskiwane w IV kwartale 2021 r. przez Spétke sg zgodne z zatozeniami Zarzadu. Omawiany okres
pozbawiony byt istotnych niepowodzen.

5.3.4 Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych -
stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.
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5.3.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktorych mowa
w § 10 pkt. 13a) Zatqcznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

5.3.6 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwiqzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw w obszarze rozwoju nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

5.3.7 Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek podlegajqcych
konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacjq, z podaniem w stosunku do kazdej z nich
co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw

Na dzied sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

5.3.8 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleinych - wskazanie przyczyn niesporzqdzania sprawozdan
skonsolidowanych przez podmiot dominujgcy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji
w odniesieniu do kazdej jednostki zaleznej nieobjetej konsolidacjq

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej, zatem nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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5.3.9 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych,
na dzien sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela 19 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

. Udziat
. . . Udziat s
. . Seria Liczba Liczba . w ogoblnej
Akcjonariusz .. .. . w kapitale ..
akcji akgji gtosow liczbie
zaktadowym .
gtosow
Gaming Factory S.A. A 365.000 365.000 25,44% 25,44%
Artur Gdulski A 249.000 249.000 17,35% 17,35%
tukasz Bajno A 245.000 245.000 17,07% 17,07%
Pozostali* A,B 576.000 576.000 40,14% 40,14%
Suma A,B 1.435.000 1.435.000 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 7 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Gaming Factory S.A.
25.44%

Pozostali*
40.14%
Artur Gdulski
17.35%
tukasz Bajno
17.07%
* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent

5.3.10 Informacje dotyczqce liczby 0séb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad zespotu Emitenta wchodzg tgcznie 32 osoby, w tym:
2 osoby pobierajg wynagrodzenie z tytutu powotania na Cztonka Zarzadu, 2 osoby sg zatrudnione na umowe
o prace, 10 oséb wspotpracujgcych na umowach zlecenie, 14 oséb wspdtpracujgcych na umowach o dzieto oraz

4 osoby wspodtpracujgce ze Spdtka na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej.
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5.4 W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych
Emitenta nieobjetych konsolidacjq, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania

finansowego

Nie dotyczy. Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie

tworzy Grupy Kapitatowe;j.
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Zatqgczniki

6.1

Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Stronalz6

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 18.04.2022 godz. 13:07:59
Numer KRS: 0000901501

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym

20.05.2021

Ostatni wpis | Numer wpisu

2 Data dokonania wpisu 21.10.2021

Sygnatura akt

KA.VIII NS-RE].KRS/24160/21/330

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIIT WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 381602130, NIP: 6443545345

3.Firma, pod ktdrg spétka dziata

BLACK ROSE PROJECTS SPOLKA AKCY)NA

4.Dane o wczedniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat DABROWA GORNICZA, gmina DABROWA GORNICZA, miejsc.
DABROWA GORNICZA

2.Adres ul. TYSIACLECIA, nr 1 A, lok. ---, miejsc. DABROWA GORNICZA, kod 41-303, poczta DABROWA
GORNICZA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej BIURO@BLACKROSEPROJECTS.COM

4.Adres strony internetowej

WWW.BLACKROSEPRO)JECTS.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informagje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu
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1 29.03.2021R., REPERTORIUM A NR 971/2021, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONY
10.05.2021R., REPERTORIUM A NR 1294/2021, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA,
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KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE

2 16.06.2021 R. REP.A NR 1816/2021, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA JADWIGA ZACHARZEWSKA ANNA NIZYNSKA NOTARIUSZE SPOEKA CYWILNA W
WARSZAWIE

- ZMIANA PAR.8 UST.1 ORAZ PAR.8 UST.2 STATUTU;

01.09.2021 R. REP.A NR 295/2021, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA JADWIGA ZACHARZEWSKA NOTARIUSZ W WARSZAWIE

- ZMIANA PAR. 8 UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor R

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spétki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz PODMIOT POWSTAt W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA BLACK ROSE PROJECTS SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA
informacja o uchwale W SOSNOWCU, WPISANE) DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW POD NR 0000753320

UCHWALA NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW BLACK ROSE PROJECTS SP. Z 0.0. Z
SIEDZIBA W SOSNOWCU Z DNIA 29.03.2021 ROKU W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI - AKT
NOTARIALNY- PROTOKOL NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 29.03.2021
ROKU SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM JADWIGA ZACHARZEWSKA PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 971/2021, ZMIENIONY AKTEM NOTARIALNYM Z
DNIA 10 MAJA 2021 ROKU, SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM JADWIGA ZACHARZEWSKA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE , REPERTORIUM A NR 1294/2021.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu —
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka
1 1.Nazwa lub firma BLACK ROSE PROJECTS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendji, w |------ ,KRAJOWY REJESTR SADOWY

ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidengji 0000753320

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr R —
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 381602130

6.Numer NIP 6443545345

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat sp6tki
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1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 143 500,00 Zt
2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego 13 250,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 1435000
4.Warto$¢ nominalna akdji 0,10 zt
5.Kwotowe okre$lenie czesci kapitatu 143 500,00 Zt
wpfaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego —_—
podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpiséw
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akdji A
2.Liczba akgji w danej serii 1325000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akqji | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informagja, ze
akcje nie sq uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akgji B
2.Liczba akcji w danej serii 110000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informagja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposéb reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO Skt ADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPO£KI
UPRAWNIONY JEST KAZDY Z CZtONOW ZARZADU SAMODZIELNIE. W PRZYPADKU ZARZADU
JEDNOOSOBOWEGO DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIONY JEST
SAMODZIELNIE JEDYNY CZ£ONEK ZARZADU
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BAJNO
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 93071500416
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4.Numer KRS Hokokx
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona R —
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GDULSKI
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL/REGON 95121108791
4.Numer KRS ALy
5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZ£ONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynno$ciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko WROBEL
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL 88072005541

2 |1.Nazwisko MAZUR
2.Imiona DOMINIKA MAGDALENA
3.Numer PESEL 88011500607

3 1.Nazwisko ADAMKIEWICZ
2.Imiona MATEUSZ PAWEL
3.Numer PESEL 90103011494

4 1.Nazwisko WOJNICZ
2.Imiona KAJETAN PAWEL
3.Numer PESEL 61051802119

5 1.Nazwisko KOSTRZEWA
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 94110408054

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1
przedsigbiorcy

58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
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2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

[=

18, 20, Z, REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMAC]I

32, 40, Z, PRODUKCJA GIER I ZABAWEK

58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

w oS W N

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBNA DZIAEALNOSC

6 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

7 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

8 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

) 93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYJNA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizadji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2021
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

DOKUMENT INFORMACYJNY BLACK ROSE PROJECTS S.A. - Strona [ 177




PROJECTS

Strona 6z 6

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzadji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 18.04.2022

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl

-
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwal walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoétki nie zarejestrowanych przez sqd

6.2.

~

Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

»STATUT BLACK ROSE PROJECTS SPOtKA AKCYINA
A POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Spotka, zwana w dalszej czesci niniejszego statutu ,,Spotkq”, prowadzi dziatalnos¢ pod firmq Black Rose Projects
spotka akcyjna.

§2

1. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Black Rose Projects sp. z o.0. z siedzibq w Sosnowcu, wpisanej do
Rejestru Przedsiebiorcow przez Sqd Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 0000753320.

2. ZatoZycielami Spotki sq dotychczasowi wspdlnicy spotki pod firmgq Black Rose Projects spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, w sktadzie nastepujgcym:

[
w

Siedzibq Spotki jest Dgbrowa Gornicza.
§4.

Spotka prowadzi dziatalnosé¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.-
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§5.

1. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworzy¢ spotki, oddziaty, przedstawicielstwa i wszelkie inne
jednostki organizacyjne.

2. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze uczestniczy¢ we wszystkich prawem dopuszczalnych
powigzaniach organizacyjno-prawnych z innymi podmiotami. W szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, Spotka
moze przystepowac do juz istniejgcych lub nowozaktadanych spétek handlowych.

. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOEKI

§6.

1.  Przedmiotem dziatfalnosci Spotki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
1) Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (18.20.2),
2) Produkcja gier i zabawek (32.40.2),
3) Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (58.19.2),
4) Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (58.21.2),
5) Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (58.29.2),
6) Dziatalnos¢ zwigzana z produkcjq filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych (59.11.2),
7) Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi
(59.12.2),
8) Dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucjq filmow, nagran wideo i programdw telewizyjnych (59.13.2),
9) Dziatalnos¢ zwigzana z projekcjq filmow (59.14.2),
10) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2),
11) Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2),
12) Dziatalnos¢ zwiqzana z zarzqdzaniem urzqdzeniami informatycznymi (62.03.2),
13) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (62.09.2),
14) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (63.11.2),
15) Dziatalnos¢ portali internetowych (63.12.2),
16) Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna (93.29.2).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktoregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1, wymaga
spetnienia szczegdlnych warunkow przewidzianych przepisami prawa, a w szczegdlnosci, ale nie wytqgcznie,
uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci moze
nastgpic tylko i wytqcznie po spetnieniu tych warunkow.

§7.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki dokonana z zachowaniem warunkow okreslonych w przepisie
art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spotki od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajq sie na zmiane.

1. KAPITAt ZAKEADOWY
§8.
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 143.500,00 zt (sto czterdziesci trzy tysigce piecset ztotych) i dzieli sie na: (i)
1.325.000 (milion trzysta dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oraz (ii) 110.000 (sto dziesiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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2. Wszystkie akcje serii A zostaty objete w wyniku przeksztatcenia, o ktorym mowa w § 2, przez wspdlnikow
Black Rose Projects sp. z 0.0. z siedzibq w Sosnowcu, w proporcji do posiadanych przez nich udziatéw w
kapitale zaktadowym Black Rose Projects sp. z o.0.

Akcje serii B zostafy pokryte i optacone w cafosci przed zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego.

§9.

1. Zarzqd jest upowazniony do dokonania jednego albo wiegkszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spotki, fgcznie o kwote nie wiekszqg niz 13.250 zt (trzynascie tysiecy dwiescie piecdziesigt zfotych).
Upowaznienie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech lat, poczqwszy od dnia
wpisania Spotki do rejestru. W ramach upowaznienia, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzqd jest
upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym
nie pdzniej niz w trzy lata od dnia wpisania Spotki do rejestru.

2. W oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, Zarzqd za zgodq Rady Nadzorczej moze wydawac akcje
zarowno w zamian za wktady pieniezne, jaki rowniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne podjeta w oparciu o upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, wymaga zgody Rady Nadzorczej.

4.  Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantow subskrypcyjnych w oparciu o upowaznienie,
o ktorym mowa w ust. 1, Zarzqd, za zgodq Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawic¢ prawa poboru akcji w
cafosci lub w czesci.

§ 10.
Kazda akcja Spotki moze zostac umorzona w drodze jej nabycia przez Spotke za zgodq akcjonariusza.
Iv. ORGANY SPOEKI
§11.
Organami Spotki sq:
1) Zarzqd,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOtKI
§12.
1. Zarzqd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.
Do kompetencji Zarzqdu nalezq wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencji pozostatych organow
Spotki.
§13.
1. Zarzqd sktada sie z nie mniej niz 1 (jednego) cztonka.
2. Cztonkoéw Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem iz cztonkow Zarzqdu pierwszej

kadencji powotujq wspdlnicy spotki, o ktorej mowa w § 2.
3. Cztonkow Zarzqdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa 5 (piec) lat.
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$§ 14.

1. Zarzqd moze wybrac ze swego sktadu Prezesa Zarzqdu Spotki lub osoby petnigce inne funkcje w Zarzqd_zie.
Zarzqd moze odwota¢ wybor dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.

§ 15.

1. Kazdy cztonek Zarzqdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzqdu sprawy nieprzekraczajgce zakresu
zwyktych czynnosci Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim,
chocby jeden z pozostatych cztonkow Zarzqdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jeZeli sprawa przekracza
zakres zwyktych czynnosci Spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzqdu.

2. Jezeli Zarzqd dokona wyboru Prezesa w przypadku rownosci gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzgdu.

3. Do waznosci uchwat Zarzgdu wymagana jest obecnos¢ co najmniej potowy cztonkow Zarzqdu.

§ 16.

1. Organizacje i sposob dziatania Zarzqdu okresla regulamin uchwalany przez Zarzqd i zatwierdzany przez Rade
Nadzorczq.

2. Regulamin okresla co najmniej:
1) sprawy, ktore wymagajq kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzqd,
2) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

§17.
W przypadku Zarzqdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczenn w imieniu Spotki upowazniony jest kazdy z
cztonkéw Zarzqdu samodzielnie. W przypadku Zarzqdu jednoosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu
Spotki uprawniony jest samodzielnie jedyny cztonek Zarzgdu.

§ 18.
Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spotkq a cztonkiem Zarzqdu, Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza, w imieniu ktérej dziata Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci inny cztonek

Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej. Do dokonania czynnosci prawnej pomiedzy Spotkq a
cztonkiem Zarzgdu wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej.

B. RADA NADZORCZA

§ 19.
Rada Nadzorcza sprawuje stafy nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

§ 20.
Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw przewidzianych w przepisach kodeksu spotek handlowych,
przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu, nalezy:
1. wybor biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz, o ile jest

sporzgdzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,

2. przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzqd Spotki,
3. udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy o subemisje akcji,
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4/ udzielanie zgody na zaciggniecie przez Spétke zobowiqzania do Swiadczenia przez Spétke, jednorazowo lub
na rzecz tej samej osoby w okresie jednego roku, o wartosci przekraczajgcej kwote 100.000 zt (sto tysiecy
ztotych), jezeli zaciggniecie takiego zobowiqgzania nie zostato przewidziane w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczq budzecie Spotki.

§21.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz pieciu cztonkow.

2. Zzastrzezeniem ust. 4, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem,
ze cztonkow Rady Nadzorczej pierwszej kadencji powotujq wspdlnicy Spotki, o ktérej mowa w § 2.

3. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa 5 (piec) lat.

4. W miejsce cztonka Rady Nadzorczej ustepujgcego przed wygasnieciem mandatu lub w miejsce zmartego
cztonka, Rada Nadzorcza moze dokooptowac cztonka Rady Nadzorczej. Liczba cztonkéw dokooptowanych
nie moze przekroczy¢ 2/5 (dwie pigte), zaokrgglajqgc w gore, liczby cztonkéw Rady Nadzorczej. Dokooptowani
czfonkowie Rady Nadzorczej sq przedstawiani do zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.
Mandat dokooptowanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa w wypadku niepodjecia przez najblizsze Walne
Zgromadzenie odbywajgce sie po dniu dokooptowania, uchwaty w sprawie zatwierdzenia dokooptowania
danego cztonka Rady Nadzorczej. W wypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, mandat
dokooptowanego czfonka Rady Nadzorcze wygasa z chwilg zamkniecia obrad Walnego Zgromadzenia na
ktorym powinna byta zosta¢ podjeta uchwata w sprawie zatwierdzenia dokooptowanego cztonka.

§ 22

1. Rada Nadzorcza powinna wybrac ze swego sktadu Przewodniczgcego i moze wybrac ze swego sktadu osoby
petnigce inne funkcje w Radzie Nadzorczej.
2. Rada Nadzorcza moze odwotac wybor dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.

§23.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej obywajq sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie. Posiedzenia Rady Nadzorczej
mogq sie takze odby¢ w innej miejscowosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jeZeli wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazq na to zgode na pismie pod rygorem niewaznosci. Zgoda moze dotyczyc tylko
i wytgcznie posiedzenia, ktorego miejsce, data i godzina rozpoczecia zostaty doktadnie okreslone w tresci
oswiadczenia obejmujgcego zgode.

$§ 24.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoftuje Przewodniczqcy Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy albo na wniosek
Zarzqdu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczqcy Rady Nadzorczej poprzedniej
kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktorym wybrani zostali cztonkowie
Rady Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku niezwofania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie
Rady Nadzorczej zwotuje Zarzqd. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej | kadencji zwotuje Zarzqd.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujgce porzqdek obrad, powinno by¢ przekazane kazdemu
cztonkowi Rady Nadzorczej, na pismie lub na podany przez danego cztonka Rady Nadzorczej adres poczty
elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okreslac date,
godzine, miejsce oraz porzqdek obrad posiedzenia.
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4. Zmiana przekazanego czfonkom Rady Nadzorczej porzgdku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej moze
nastqpic tylko i wytgcznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sq wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i Zaden
Z nich nie wnidst sprzeciwu co do zmiany porzqdku obrad w catosci lub w czesci.

§ 25.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci
cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na pismie przez Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej.

§ 26.

1. Zzastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w gtosowaniu jawnym, chyba ze na wniosek
ktoregokolwiek z cztonkow Rady Nadzorczej uchwalono gftosowanie tajne. W sprawach dotyczgcych wyboru
i odwotania czfonka lub cztonkow Zarzqdu oraz Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej, uchwaty podejmowane
sq w gfosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajqc swaj gfos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pissmnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajq zwyktq wiekszosciq gtosow. W przypadku rownosci gfosow przy
podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

$§ 27.

1. Rada Nadzorcza sporzqdza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kazdy kolejny rok obrotowy.
Sprawozdanie zawiera co najmniej zwieztq ocene sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzqdzania ryzykami istotnymi dla Spotki, a takze ocene pracy Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie odbywajqce sie w roku obrotowym przypadajgcym bezposrednio po roku obrotowym,
ktorego dotyczy to sprawozdanie.

$§ 28.

Cztonkom Rady Nadzorczej moZe zostac przyznane wynagrodzenie. Wysokos¢ wynagrodzenia okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia.

§ 29.
Szczegotowq organizacje i sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany przez Rade Nadzorczg
i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla w szczegdlnosci, ale nie wytqcznie, zasady
podejmowania przez Rade Nadzorczq uchwat w trybie, o ktorym mowa w § 26 ust 4.
C. WALNE ZGROMADZENIE
§ 30.
1. Z zastrzezeniem ust. 2, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezq sprawy zastrzeZone w przepisach

kodeksu spotek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub ograniczonego prawa rzeczowego albo
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udziatu w nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym gruntu lub ograniczonym prawie rzeczcowym, a takze
zawarcie umowy o subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 31.

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie. Walne Zgromadzenie moze sie takze odby¢
w innej miejscowosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanej w zawiadomieniu o zwofaniu
Walnego Zgromadzenia.

§ 32

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej, a w
przypadku ich nieobecnosci cztonek Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez Zarzqd.

2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego Zgromadzenia sposrod 0sob  uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

§ 33.

=

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem udziatu w nim akcjonariuszy
reprezentujqcych co najmniej 25 % (dwadziescia piec procent) kapitatu zaktadowego.

N

Jedna akcja daje prawo do jednego gfosu na Walnym Zgromadzeniu.
§ 34.

1. Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia, polegajgca na usunieciu
okreslonego punktu z porzqdku obrad lub zaniechaniu rozpatrzenia sprawy ujetej w porzgdku obrad,
wymaga 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

2. Jezeliwniosek o dokonanie zmiany porzqdku obrad zgtasza Zarzqd, zmiana wymaga bezwzglednej wiekszosci
gfosow.

3. Jezeli zmiana porzqdku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem, iz wszyscy obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze, ktorzy
zgftosili wniosek o umieszczenie okreslonego punktu w porzqgdku obrad, wyrazq zgode na dokonanie takiej
zmiany.

§ 35.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin, okreslajgcy organizacje i sposob prowadzenia obrad.

V. GOSPODARKA | RACHUNKOWOSC SPOEKI

§ 36.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
§ 37.

1. Kapitaty wtasne Spotki stanowig:
1/ kapitat zaktadowy,
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2/ kapitat zapasowy,
3/ kapitaty rezerwowe,

2. Spdtka moze tworzyc i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zaréwno na poczqtku, jak
i w trakcie roku obrotowego.

§ 38.

1. Budzet Spotki jest rocznym planem dochodow i wydatkéw oraz przychodow irozchodow Spotki,
sporzqdzanym na kazdy kolejny rok obrotowy.

2. Budzet Spotki stanowi podstawe gospodarki Spotki w kazdym kolejnym roku obrotowym.

3. Zarzqd Spotki jest zobowigzany do:
1/ sporzqdzenia projektu budzetu Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy,
2/ przekazania Radzie Nadzorczej projektu budzetu Spotki nie pozniej niz na 60 (szesédziesigt) dni przed

rozpoczeciem roku obrotowego, ktorego dotyczy dany budzet.
4. Zatwierdzanie budzetu Spotki na kazdy kolejny rok obrotowy nalezy do kompetencji Rady Nadzorczej.

§ 39.

Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spétek handlowych Zarzgd jest uprawniony/ do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§ 40.
Spotka moze emitowac obligacje uprawniajgce do objecia akcji emitowanych przez Spotke w zamian za te
obligacje, a takze obligacje uprawniajqgce obligatariuszy - oprocz innych swiadczen - do subskrybowania akcji
Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§41.

W sprawach Spotki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu majq zastosowanie w pierwszej kolejnosci
przepisy kodeksu spétek handlowych.”

6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie
zarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy.

6.3 Opinia biegltego rewidenta/opinie biegtych rewidentéw z badania wartosci wktadow
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba zZe zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadow nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spétki oraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione
wkfady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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6.4  Definicje i objasnienia skrétow

Tabela 20 Definicje i objasnienia

VG 1.325.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
VGG 110.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

J:XiL:I{-]M System operacyjny z jadrem Linux dla urzadzen mobilnych takich jak telefony komodrkowe,
smartfony, tablety i netbook
Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami dla iPada, iPhone'a, iPoda touch oraz komputeréw
Mac
Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

U1 Lo]aY/ ZWE WAl Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
Doradca

DI /Ol =18 Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
T TUElS Al Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A i B wzwigzku
z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW

I GUWER Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
2003/71/WE prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

m Black Rose Projects S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej

AV WAV {o M I Euro— jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

(R CEM AV AVA Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

.A.
Internetowy sklep Google z aplikacjami, grami, muzyka, ksigzkami, magazynami, filmami i
programami TV. Tresci ze sklepu s3 przeznaczone do korzystania za pomocg urzadzen
dziafajacych pod kontrolg systemu operacyjnego Android
Gtéwny Urzad Statystyczny

Google Play
KDPW, KDPW S.A

Depozyt

Kodeks Spoétek

Handlowych, KSH

m Urzadzenie mobilne, urzadzenie elektroniczne pozwalajgce na przetwarzanie, odbieranie oraz

System operacyjny Apple Inc. dla urzadzen mobilnych iPhone, iPod touch oraz iPad.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

wysytanie danych bez koniecznosci utrzymywania przewodowego potgczenia z siecig
Narodowy Bank Polski

[\ aTe s iits 1l Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 roku. Jest nastepcg wydanego w 2012
roku Wii U

Nintendo eShop Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii U oraz
Nintendo Switch, jako czes$¢ Nintendo Network.

(o] s\IEIJE W Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
Rl G el Poz. 60, z pdin. zm.)

(o] -V V21T o lll Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Komputer osobisty przeznaczony przede wszystkim do uzytku osobistego w domu i biurze
D WTEWER LGl Prawa do akcji, zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru wartosciowego

-
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Rada Nadzorcza, RN

Regulamin ASO,

Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

USD, dolar

Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentéw
Ustawa o Ochronie
Niektérych Praw
Konsumentéw
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oséb Fizycznych
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o Podatku
od Spadkow i
Darowizn

Ustawa o
Rachunkowosci,
UoR

WZ, Walne
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad
Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy
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PKD, P 07
ML EWVS 16l Konsola do gier wideo, wyprodukowana w Japonii przez firme Sony Computer Entertainment

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

Rada Nadzorcza Spétki Black Rose Projects S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Black Rose Projects S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzgdzania prawami cyfrowymi stworzona
przez Valve Corporation
Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Prawny srodek ptatniczy bedgcy w obiegu publicznym na terenie Standéw Zjednoczonych

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity: Dz. U.
2 2007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
22010 ., nr 211, poz. 1384, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
poz. 331, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 2 marca 2000r. o ochronie niektorych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 ., nr 22,
poz. 271,z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z pézn.
zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r., nr51, poz. 307, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o zmianie
niektdrych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,
poz. 654, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r., nr 101, poz. 649, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
r., nr 93, poz. 768, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009., nr 152, poz.
1223, z pézn. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Walne Zgromadzenie Spotki Black Rose Projects S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanskie przedsiebiorstwo Microsoft

Zarzad Spotki Black Rose Projects S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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il 2\l Prawny $rodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pdzn. zm.)
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