,,OPINIA ZARZADU
Black Rose Projects Spotka Akcyjna (,Spotka”)
KRS: 0000901501, REGON: 381602130, NIP: 6443545345

Dotyczy:

wylgczenia prawa poboru akcji serii B w ramach nowej subskrypcji prywatnej akeji.

Drziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, w zwigzku
z planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego oraz dokonaniem subskrypcji
prywatnej do 110.000 akeji nowej serii B, Zarzad przedstawia Akcjonariuszom Spotki
zebranym na Walnym Zgromadzeniu  Akcjonariuszy, planowanym na dzief

16 czerwea 2021 1., ponizsza opini¢ uzasadniajacg pozbawienie dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej serii B.----mmmmmmmmmmmmmmmmommmmsssmmmmnmmmnnn e

W ocenie Zarzadu Spotki wylgczenie przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom prawa poboru akcji nowej serii B jest uzasadnione interesem Spolki. -------

Planowana cena emisyjna akcji serii B to 19,00 71, co daje taczng wartos¢
emisji do 2.090.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akeji
nowej serii B pozwoli na pozyskanie $rodkow finansowych przeznaczonych na rozwoj
Spélki. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w calosci prawa poboru akcji
serii B emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki umozliwi
Spétce pozyskanie nowych inwestoréw, w szczegolnosci dhigoterminowych inwestorow
instytucjonalnych. Srodki pozyskane z tytutu oplacenia ceny emisyjnej akcji serii B moga
pozwoli¢ Spotce na wzmocnienie pozycji rynkowej wzgledem podmiotéw prowadzacych

dziatalnoé¢ konkurencyjng, podniesienie wiarygodnoéci oraz zwigkszenie dynamiki

rozwoju Spotki. R

Celem podwyzszenia kapitatu zakladowego i przeprowadzenia subskrypcji
prywatnej jest szybkie, najbardziej efektywne 1 bezpieczne pozyskanie finansowania
niezbednego dla prawidtowego rozwoju Spotki oraz rozproszenie akcjonariatu. W interesie
Spotki  jest dokonanie zoptymalizowanego pozyskania kapitalu w wysokoscl
wystarczajacej dla jak najbardzie] efektywnej realizacji zaplanowanych projektow

biznesowych, przy jednoczesnym zapewnieniu elastycznosci w odniesieniu do mozliwosci

pozyskiwania dodatkowego kapitatu.--------=-=---=--=m==mmmomes




\ ' Majgc na uwadze powyzsze, pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru posiada

uzasadnienie biznesowe i ekonomiczne oraz jest pozadane z punktu widzenia najlepiej
pojetego interesu Spotki, a jednoczesnie — réwniez jej akcjonariuszy.”-------------------------

Nastepnie Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzil glosowanie

jawne uchwaty w brzmieniu: ———- -
Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Rose Projects Spotka Akcyjna (dalej: Spolka)
z dnia 16 czerwca 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki i nowej emisji akcji serii B oraz
wylaczenia w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do wszystkich akcji

nowej emisji serii B i zmiany Statutu Spotki

§ 1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Rose Projects Spoétka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie (,,Spolka”), dzialajac zgodnie z art. 430, 431 § 2 pkt 1, art. 431 §7

w zwigzku z art. 310 oraz 432 k.s.h., uchwala, co nastgpuje:

1. Kapitat zakladowy Spoltki zostaje podwyzszony z kwoty 132.500,00 zt do kwoty nie
nizszej niz 132.500,10 zt 1 nie wyzszej niz 143.500,00 zt o kwote nie nizszg niz 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) oraz nie wyzszg niz 11.000 zl (jedenascie tysiecy ztotych) przez
emisje nie mniej niz 1 (jednej), ale nie wigcej niz 110.000 (sto dziesiec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢é¢ groszy) kazda
(“Akcje Serii B”).- ---

2. Cena emisyjna Akcji Serii B zostaje okreSlona na kwote 19,00 zt (dziewietnascie

zlotych) za jedng Akcje Serii B.------=-mmmmmmm oo
3. Emisja Akcji Serii B nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt 1 k.s.h. przeprowadzanej w drodze subskrypcji prywatnej do mniej niz 150
0s6b fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, w zwigzku
z czym nie powstanie obowigzek publikacji prospektu emisyjnego, zgodnie z art. 1
ust. 4 lit b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z oferta publiczng

papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym




,Rozporzadzenie 2017/1 1297).--------- e

Akcje Serii B zostang zaoferowane do mniej niz 150 0s6b fizycznych lub prawnych,
innych niz inwestorzy kwalifikowani, na zasadach okre§lonych w dokumencie
informacyjnym sporzadzonym zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa w zwigzku
7 oferta publiczng akcji Spotki, w tym Akgji Serii B, oraz w zwigzku z ubieganiem si¢
o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki, w tym Akcji Serii B, do obrotu
w alternatywnym  systemie  obrotu NewConnect  organizowanym  pPrzez
Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. ("NewConnect"), przy czym

sawarcie umow subskrypcji Akcji Serii B moze nastapic nie pdzniej niz w terminie

5 (pigciu) miesigcy od dnia podjecia niniejszej uchwaty.------

Akcje Serii B zostang objete w zamian za wklady pieniezne i pokryte przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. -- -
Akcje Serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:------------
(i) Akcje Serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartogciowych (w zaleznosci od tego co nastapi jako pierwsze) najpozniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku uczestnicza W dywidendzie, poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio
rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych (w zaleznoéci od tego co nastapi jako pierwsze).----------
(ii) Akcje Serii B wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych (w zaleznosci od tego co nastapi jako pierwsze) w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku uczestnicza w dywidendzie, poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na

rachunku papieréw warto$ciowych (W zaleznoéci od tego co nastgpi jako

pierwsze), tzn. od dnia 1 styczia 2021 fer-smmtimnet
Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w granicach
okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7
k.s.h., zostanie okreslona w wyniku przydzielenia prawidtowo objetych i optaconych
Akcji Serii B w drodze zlozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, przed

zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spolki do rejestru przedsigbiorcow




}(rajOW‘e,"go Rejestru  Sadowego, oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu

8 zak%eid(;wego 6
e §2.

Zgodnie z art. 433 § 2 ksh.,, w interesie Spotki, pozbawia si¢ dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Akcji Serii B. Pisemna opinia Zarzadu

Spotki uzasadniajgca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji

Serii B oraz okreslajaca cen¢ emisyjng Akcji Serii B zostala przedstawiona

Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spolki i stanowi zalgcznik do niniejszej

uchwaty. - -- --
§ 3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Zarzad Spoétki do podjecia

wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa

w niniejszej uchwale, w tym do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu

zaoferowania Akcji Serii B w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1

k.s.h. oraz do okreslenia szczegdtowych warunkéw objecia Akcji Serii B, w tym do:--------

1. wustalenia, z zastrzezeniem par. 1 ust. 1 niniejszej uchwaty, ewentualnej liczby Akcji

Serii B, jaka zostanie zaoferowana.

okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii B;

ustalenia zasad subskrypcji 1 przydziatu Akcji Serii B;

ustalenia zasad ptatnosci za Akcje Serii B;

SN ORI

dokonania przydziatu Akcji Serii B albo podjecia decyzji o niedokonaniu ich

przydziatlu z waznych powodow, w szczegodlnosci zwigzanych w niemozliwo$cig

wykonania niniejszej uchwaty; --
6. podjecia decyzji o odstgpieniu od emisji Akcji Serii B, o zawieszeniu, wznowieniu,

rezygnacji lub odwolaniu emisji Akcji Serii B, w przypadku, gdy zostanie to uznane

za uzasadnione w $wietle interesu Spoiki;

7. zawarcia umowy o gwarantowanie emisji na warunkach i zasadach wedtlug uznania

Zarzadu Spoétki w odniesieniu do Akcji Serii B; ---

8. okreslenia pozostatych warunkéw emisji Akcji Serii B w zakresie nieuregulowanym w

niniejszej uchwale; oraz
9. okreslenia ostatecznej sumy, o jaka ma byé podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki
w zwigzku z emisjg Akcji Serii B, przy czym suma podwyzszenia kapitatu w zwigzku
z emisja Akcji Serii B okreslona przez Zarzad Spolki nie moze by¢ nizsza niz suma

minimalna ani wyzsza niz suma maksymalna podwyzszenia okreslona w § 1 ust. 1

9




niniejszej uchwaty, a tym samym do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji :
Serii B; jezeli Zarzad Spotki nie skorzysta z powyzszego upowaznienia, liczbg

emitowanych bedzie maksymalna liczba Akcji Serii B wskazana w § 1 ust. 1 niniejszej

uchwaly; oraz
10. zlozenia o$wiadczenia o wysokosci kapitalu zaktadowego objetego w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 niniejszej uchwaty.

§ 4.

Ulega zmianie § 8 ust. 1 Statutu Spotki a jego dotychczasowe brzmienie zastgpowane jest

ponizszym:---- ----
., 1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 132.500,10 z (sto trzydziesci dwa
tysiace pieéset zlotych i dziesig¢ groszy) i nie wigcej niz 143.500,00 zt

(sto czterdziesci trzy tysigce pigéset zlotych) dzieli si¢ na: (i) 1.325.000

(milion trzysta dwadziescia pig¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A

o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda, oraz (ii) nie mniej niz 1

(jedna) i nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) akcji zwyklych na

okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.” ----------

W § 8 ust. 2 Statutu Spotki dopisuje si¢ zdanie w brzmieniu: -—-- --

,Akcje serii B zostaly pokryte i optacone w calosci przed zarejestrowaniem

podwyzszenia kapitatu zakladowego.” R

§5.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym ze zmiana Statutu dokonana niniejszg

uchwala nastepuje z chwila wpisania jej przez wiasciwy sad rejestrowy w rejestrze

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.------------==-----------
Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia po zamknigciu glosowania
i obliczeniu oddanych glosow o$wiadczyl, ze powyzsza uchwala zostala powzigta

w glosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci art. 420 § 1 Kodeksu spotek

handlowych, przy czym: -
1. liczba akcji, z ktérych oddano glosy wynosi 1.325.000 (jeden milion trzysta
dwadziescia pie¢ tysiecy) akeji, co stanowi 100 % (sto procent) kapitatu zakladowego

Spoiki, - --- -- = -
2. lacznie oddano 1.325.000 (jeden milion trzysta dwadziescia pig¢ tysigcy) waznych

GHOSOW, W LY 1mmmmmm e —
- zauchwala”: 1.325.000 (jeden milion trzysta dwadziescia piec tysigcy) glosow,--

- glosow ,,przeciw”: 0,- - e




Akcji |
iczbg

ejszej

______

.....

\ 3. wobéc powyzszego uchwala nr 3 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.------

\
\

2. Niniejszym postanawia si¢ o dematerializacji Akcji Dopuszczanych w rozumieniu

l-\ glosow ,,wstrzymat si¢”: 0,-- - —

Do punktu 6 porzadku obrad:

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzit glosowanie jawne uchwaty

W DT ZIM @ U = m e e ---
Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Rose Projects Spolka Akcyjna (dalej: Spolka)
z dnia 16 czerwca 2021 roku

w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu wszystkich akeji Spolki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym uchwala, co nastepuje:----------=--=----—-—-

§ 1.

1. Niniejszym postanawia sie o podjeciu wszelkich czynnosci (faktycznych oraz
prawnych) majacych na celu przeprowadzenie pierwszej oferty publicznej akcji Spotki
(,,Oferta Publiczna”), a takze ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
w  alternatywnym  systemie obrotu NewConnect organizowanym  przez
Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (,,NewConnect”) nie wiecej niz

1.435.000  (milion czterysta trzydziesci pig¢  tysiecy) akecji  Spolki

(,,Akcje Dopuszczane™), tj.: g - —
a) 1.325.000 (milion trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji serii A o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda;------------

b) 110.000 (sto dziesiec tysigcy) akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢

groszy) kazda.------- e —-

przepisoOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

w zwigzku z Ofertg Publiczng oraz o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do

obrotu na NewConnect.--------===commmmmmcmmemme - —_—

§ 2.
1. Niniejszym upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych
czynnosci prawnych 1 faktycznych, w tym do zlozenia odpowiednich wnioskéw

1 zawiadomien, zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach prawa oraz
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regulacjami, uchwatami badz wytycznymi Gieldy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie

(., KDPW”) oraz Komisji Nadzoru Finansowego, zwiazanych z: ------=----=-===="="=="""""

a) przeprowadzeniem Oferty PUblicZne];---nm-nm-nmrmmsmssmrmmromemnrmnmsmm oo
b) ubieganiem si¢ 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do

obrotu na NewConnect, w tym do zlozenia odpowiednich ~wnioskow,

dokumentow oraz oswiadczen; - -

2. Upowaznia si¢ Zarzad do zawarcia umowy z KDPW o rejestracje  Akcji
Dopuszczanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.---

3. Upowaznia si¢ Zarzad Spoiki do podjecia decyzji o odstgpieniu od wykonania
niniejszej uchwaty, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia
Oferty Publicznej lub zawieszenia jej przeprowadzenia w kazdym czasie. Podejmujac
decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej, Zarzad Spotki moze nie

wskazywaé nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej, ktory to termin moze

zostaé ustalony oraz udostgpniony do publicznej wiadomosci pozniej. -

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.------===========mn=mmmmmommmmmmssmmmmmmmmmm e

Przewodniczacy Walnego ~Zgromadzenia  po zamknieciu  glosowania
i obliczeniu oddanych glosow oswiadczyl, ze powyzsza uchwata zostala powzieta

w glosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci art. 420 § 1 Kodeksu spotek

handlowych, przy czym:-------------- --- -
1. liczba akcji, z ktérych oddano glosy wynosi 1.325.000 (jeden milion trzysta

dwadziescia pie¢ tysiecy) akeji, co stanowi 100 % (sto procent) kapitatu zakladowego

e T
2. tacznie oddano 1.325.000 (jeden milion trzysta dwadziescia pieé tysigcy) waznych

glosoéw, w tym: --
- ,zauchwalg™: 1.325.000 (jeden milion trzysta dwadziescia pigé tysigcy) gtosow,--

- glos6w ,przecin’™: e

- gloséw ,,wstrzymal sie”: 0, —

3. wobec powyzszego uchwala nr 4 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta.------

Do punktu 7 porzadku obrad:

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzit glosowanie jawne uchwaty

Tt e e s -
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